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1. INTRODUGAOD >

Atendendo & Resclugdo do Conselhe Monetario Macional - CMN n" 4,963, de 25 de novembro de 2021, doravants
denominada simplesmente ("Eesolugio CMN n® 4.5532021") e a Portaria MTP n" 1467, de 2 de junho de 2022,
doravante denominada simplesments ("Portaria MTP n® 1.467/2022"), o Comitgé de Investimants do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACLU PAULISTA, apresentam sua Politea de Investimentos
para o exercicio de 2024, devidaments elaborada. analisada » aprovada por seus org3os supsariores de execucdo 8

Oelioeracan

A Pofifics de Investimentes reprasenta uma farmafidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada
de decisao relativo 8 gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada comp
farramenta de gesldo necessdnia para garantir o equidibrio econdmico, financain e atuanal [

O fundamenios para a elaboragio da presenie Polltica de Investimentos estdo centrados nos crilénos legais e
lacnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se trabaihe com parAmetros sdlidos
gquanio a tomada de decisbas, a analise do fluxo de caixa aluarial, levando-se em CoNsideracan as resenvas técnicas
atuarais (alivas) & as resenas malemaicas (passiva) projetadas peio calculo atuanial.

2. OBJETVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA
fam como objative estabelecer as regras, os procedimenios & os conbroles intermios relativos & gestio dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados @ beneficidnios municipais, visando nao somente atingir a mala da
rantabildade definida, mas tambem garantir 8 manulengao do equillbrio econdmico, financeirg @ atuarial Terdo sempre
presentes o5 principios da baa govemanca, sequranca, rentabilidade, solvéncia, liquedez, motvacio, adequacan a
natureza de suas cbrigaghes e transparéncia.

Complementarments, a Politica de Invesimentos zela pala diligéncia na condugio 008 Processos iNntemos: relalivos 2
lomada de decisfo quanto a gestdo dos recursos, buscando o principio da diversificacdo e o credenciameanto das
Insttuiches Financeiras que fazem parte ou farfo parie da Cartera de Investimentas do INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA

FPara seu cumprments, a Politca de Investimentos spresenta os cntérios quanto ao Plano de Cantngéncia, as
parametios as mendoiogias, os chténios, as modalidades & o5 limiles legals @ operaconais, buscands a melhor, &
gdequada gostdo e alocacdo Jos recuiscs, visando minimamenis o slendimenio a0s requisitos legals, em especisl da
Resolucao CMN n® 4.88372021 e Portaria MTF n® 14872022,

3. CATEGORIZAGAC DO RPPS

Sequndo o disposto na Instrucdo CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014, em seu art. 8 "CY, 05 Regimes Propnos
de Pravidéncia Social =« RPPS serdo consicerados Investidores Profissionals ou Investidores Qualficados apenas s&
reconhecides coma fals conforme regulamentacso especiiica.

A reguiamentacao especifica mencionada na referido art. 8° "C" da Instrugio CVM n? 5542014 foi apresantada atraves
da Portaria MTP n® 1.467/2022. a qual defne que os Regimes Proprios de Pravidéncia Social - RPPS classificados
comao Investidores Qualificados deverdo apreseniar cumulativamente:

8} Possua recursos aplicados comprovados par meio do Demonstrativa das Aplicagdes e Investmentos dos Recurscs
- DAIR, o montante lgual ou supericr & RE 10,000.000,00 (dez milhdes de reais) &

b} Tenha aderido ao Programa de Certficaco Institucional Pro-Gest&o e obtida a Certificagdo Institucional am um
dee Mivels de Aderéncia

Para obier a classificacio de Investidor Profissiona!, o Regme Prapric da Previdéncia Soclal - RPPS fica obrigado a
compraver cumulativamente,

a) Possus recurses aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das Aplicagbes & Investimentas dos Recursas
- DAIR, o montante iqual ou superior & RS 500 000 000,00 (quinhantos milhdes de reals) e ::%3

by Tenha aderido a0 Progragha de I."'.e icacao Inshiu Pro-Gestao e obiido 8 gm
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Caso ¢ Regime Proprio de Previdéncia Soclal - RPPS ndo cumpra os requisitos cumulativos citados acima, este sara
clazafizado coma INWESTIDCGR COMUM

Fara & entifcagio da Categorzagdo do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACLU
PAULISTA, considerames as sequintes informacdes:

fnalise do Perfil

Patriménio Liquido sob gestio: RS 253.967.044,49
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio: Nio ha

Vencimento da Certificacio Pro-Gestdo: Nio hi

Fomte: O prdprio INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE S0OCIAL DE FARAGUACU PALLISTA

O INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA, no momento da elaboragao
analige & aprovagao da Politica de Investimentos, encontra-se classificadoa como Investidor Comum,

Ma possivel obtengSo da Certificag8o Instiucional Pro-Geslao, a classificag8o de Investidor mudara automaticamente
nao sende o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA prejudicado quanta
as adaptactes dos processos e procedimentos intemos @ de cortrole, bem come 8 manulenglio da Pelitica de
Invaestimenios e apoias em fundos de investimentos condizentes com sua nova classificagdo.

Fica o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA condicicnado aos novos
limites estabelecidos nasia politica ulilizando a coluna "com pro-gestde”, no quadro de “alocache Estratégica para ©
exgrocicio de 2024°, ndo sendo necessdnio a alteragdo de nova politica de investimentos para a nova clagsificagio,

4. ESTRUTURA DE GESTAD

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGU PAULISTA tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia ¢o conhecimanio
iécnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por slevados padries éticos,
adotando as beas praticas de gestio previdencidria no émbito do Pro-Gestio, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigactes.

Entende-se por responsivess pela gestdo do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PAULISTA, as pessoas gue participam do processo de andlise, avaliagdo. gerenciamento, assessoramemo & declsono,
bem como os participantes do mercado de tilule e valores mobiiidnos no gue se refere & distribuiglo, intermediacio
administragso das fundos de investimantos e ativos financeiros

A responsabibdade de cada agente envolido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
deckzdno, estio definides e dispaniveis nos manuais & politcas intermas do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA inafituldos cama REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNGS

Teds ¢ processo de cumprmento da Politica de Invesiimentos & outras diretrizes legais, que anvolvam os agentes
descritos acima, terfo suas aghes deliberadas palo Comitd de Investimentos & acompanhaments pelo controle intarno.

41 MODELD DE GESTAD

De acoroo com as nipoteses previsias na Portana MTF n® 1.467/2022, em sau ant 85, inciscs |, |1 e I, 8 gestéo das
aplicaghes dos refursos podara ser realizads por meio de gestdo propria, terceirizeda ou mista.

Fara & vigencs desia Folilica de Investimenlos, @ geslao das aplicacies 008 recursos 4o INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOGCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA serd PROPRIA,

A BO00CAc deste modelo sigrifica que a totalidade dos recursos financairos ficara sob 2 gestao e responsabdlidade do
propric INSTITUTS MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, na figura dos
colaboradoreg diretamente envolvidos no procasso de Gestéo do ﬁmm o Inveshimenios .
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A gestao cas aphcagbes dos recursas contard com profissionals qualificados e certificados por entidade de centificacao
reconhecida pelo Ministéric da Previdéncia Soclal, através da Secretaria de Previdéncla Socia, conforme exigido na
Portaria MTP n® 1. 467/2022 ¢ alleragdes,

4.2 OURGADS DE EXECUGAD, DELIBERAGAD E FISCALZACAD

= recursos financeirns do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA visam
& constituicao das reservas gasanbdoras dos bensficios e devem ser mantidos & controlados de forma segregada dos
recurgas do Erte Federatvo, Esses mesmos recursos serdo gendos am conformidade com a Palitica de investimentos,
com os cliterios para credenciamento das Instituicdes Financeiras e contrataglio de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da LEI N® 1.968 /1997, de 21 de Malo de 1997 e alteracbes posteriores, garante
a demarstracdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos dirigentss. conselheiros, gestores dos recurses s
mambnos do Comité da Investimenios, estando am linha com as boas prétices de gestio & governanca previdencidra.

421 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compele ao Comitd da Inveslimanios a farmulacio & execucio da Polltica de Investiments gue devemn submebé-ia

para aprovacdc do Conselho Deliberativi drgdo superor de competéncia do INSTITUTD MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA

Mao fiea excluida a possibilidade da participacio de um Consuftor de Valores Mobilidrics no formecimento de "minuta®
para a elaboracdo da Politica de Investmantos, bem como propostas de revisSo para apreciagio do Gastor dos
Recurses. Comité de Investimentos e Diretoria Exacutiva,

4.3 OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Oz responsaveis pela gestao do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
& agucies que participam diretamente do processo de endlise, avallacdo, gerenciamento, assassoramento 2 decisdno,
e3t80 submetidos a critérios de elegibilidade, dado a responsabilidade sobre suas atnbuigdes.

Os critérios de elegbildade e permanénca nos carges do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACU PAULISTA estac doscritos na Led n® 9.717, da 27 de novembro de 1998 ("Lei n™ 9. 71719987, iIncluldos

pala Led n® 13,846, da 18 de junho de 2018 ("Lel 0™ 13.846/2018") & na Portaria MTP n® 1. 467/2022, em seu Art. 78

Crz membros mtegrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de Deliberacio e Fiscalizacio e
o Gestor dos Recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA deverfo
aiender aoe seguintes requisios minimes cumulativos:

a) ndo ber sofrido concenagdo criminal ou incidido em alguma das demais situagdes de inelegibiidade previstas
no inciso | do caput do At 17 da Lei Complementar n® &4, de 18 de maio da 1950

by possuir certificagdo, por mew de processo realizado por enfidade cerificedors para comprovacko de
siendimento e verficagdo de conformidade com o8 requisilos técnicos necessanos para o exercicio de
datermirado cargo;

<)  possuir comproveds expendncia no exerciclo da atividade nas dreas fnanceia, administrativa, contabil,
juridica, de fiscalizagdo, atuaral ou de auditoria ¢

dy  ter formagdo supenor.

O critbrioas "a” o "b" aplicam-se acs membros dos Conselhos Deliberative o Fiscal o do Comité de
Investimanios.

Mo ambite das Cerficagio RPPS, ficem os dirgenies, membos dos conselhos Delibarative & Fiscal, o Gutnr das
Recursos @ os membros do Comité de Investimentos, obngados a apresentar suas respectivas Certifi 5 NOE pia
dafinidos yﬂdl da Certificacio Profissional RPPS versio 1.1 1 8 suas maswms atualizagias.
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Tabela de Classificagdo das Certificacdes RPPS

atribuictes
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Gestor dos Recursos & Membros do Comitlé de Investimentos

Sera de responsebiidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA & do

Ente Federativo a venficagao dos critéros dascritos acima, bem como o encaminhamento da informagdo & Secretaria
de Pravidéncia,

A comprovagan do oriténo "a” sera axigida sua atualzagds a cada 2 (dois) anos e havendo ocoméncia de positive, os
profissionais dewxarao de ser considerados como habilitados para as comespondentes fungdes desde a data de
implementagao do ato ou faio cbslativo

A comprovacad do oriteno "D devera ser efetuads com & apresentacio do certificado emitido apds a conguista da
Cerfificacao RPPS

4.4 CONSULORIA DE VALORES MOBILIARIOS

DO INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA fem & prerogative da
contraiagio de empresa de Consultoria de Valores Mobilldrics, de acordo com o5 critérios estabelecidos na Resolucio
CMMN n” 4.683/2021, Portaria MTP n" 1.467/2022 com suas aiteracles e Resoluglo CVM n® 12/2021, na prestacio dos
sarigos da orientacio, mcomendagio o aconsslhamenta, sobre iInvestimeantos no mercado de valores mobilidros,
cuja adogdo & de unica @ exclusiva resporssnilidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGCL PAULISTA

Fara a efeliva contratagac da empresa de Consultoria de Valores Mobiligrios. o INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE 50CIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA devera realizar diligéncia & avaliacio quanto as perfil dos
interessados, considerando no minime os criténios definidos abaixg

a8} Que s prestagéo dos servigas de orientagso, recomendacido e aconselhaments seja de forma profissional,
sobre mvestmenics no mercado de valores mobifianos;

o} Ques a prestagdo dos servigos seja independenta e individualizada, cujs adoclio & implementagdo das
oredlaches recomendagbes e acanselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE S0OCIAL DE PARAGUACU PAULISTA

o) Quea prestacdo de servigas de ofentacido, recomendagio & aconselhaments abranjam no minimo os emas
sobre: {I) classes de ativos & vakores mebilsanos, (i} Hules & valores mobilianos espacifices, (i) (nstitulches
Finanoeiras no ambiio do mercado de valores mobdiarios e {iv) investimentes no mercada de valores mobiianios
&m odos 08 asDeclos,

diy  As informagbes disponiblizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadelras, completas,
consistentes e ndo induzir o investider & ema. escritas em linguagem simples. clara. objetiva e conciza;

&) Oue apresente am contrato social um Consulicr de Valores MobilErios como responsavel palas atividades da
Conswtoria de Valores Mobilifnos;

fi Que apresente ém contrate social um Compliance Officer como responsavel pela implementacdo e
curmprmentno de regras, precadimenios a confroles internos das normas eslabelecidas pela Resplugdo CWYM n®

1852021
X gl Que mantenha pagina ne rede mundial de computadores na forma de consulta publica, g ‘e i

consulbar de valores mobifigrios; (il a a o de rﬂga'a':‘.,F;LJ\
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(W a adogio de politica de negociacdo de valores mobilérics por administradones, ampregados, colaboradores
B pela propa empresa;

) Que apresentam &m S8U quadro de colaboradores No minme um Esonomista devidamania I‘eglE'ITHﬂl:: na
Consalho Regional de Economia - CORECON;

iy Que of profissionas & consullones que atuam diretamente nas atividades de onentac8o, recomendagso &
aconseihamento comprovem experiéncia profissianal nas atividades diretamente relacionadas & consultoria de
valores mobilianios, gestao de recursos de terceiros ou andlize de valores mabiliarios,

I Que o8 profissionas e corsultores que atuam diretamente nas alividades de onentacao, recomendacao &
aconselhamenio comprovam possuirem no minimo as certificaches CEA (Certificacio ANEIMA  de
Especialisias em Investmente), CGA (Certificario de Gestores ANBIMA,) & registro de Consullor de Valoras
Mobilidnos pessoa fisica (a comprovacda das Cerdificacdes ndo sdo cumulativas por profissional)

Méo serfo considerados aptos os prestadores de servigos que atuam exclusiveamesnte com és alividades:

a)  Como planejadores financeyos, cujd sluagdo circunscreva-se, denire oulros Servigos, a0 planejamento
SUCES SN, produlos de previdéncia & adminisiragho de inangas &m géral dé seus chentes & qua ndo envolvam
a onentacdo, recomendagac ou sconsathamenio,

by Que promovam a elaboragdo de relaténos gerencials ou de contnole gue objelivem, denfre qulros, retratar -
rentabilidads, composisdo e enguadramento de uma cartera de investimenta & luz de polltices de investtmento,
reguiamentos ou da regulamentacde especifica incidenta sobre determinado tipo de cliente;

C] Coma consuliones especiallzaedos que nao atuem nos mercados de valores mobiliarics, tsis como agualas

pravisios nas regquiamentagbes especificas sobre fundos de investimanio em direfios credionos e fundos de
investimants imabdiaric

d) Consulicies de Vakoras Mobiianos que aluam dirstaments na estruturacao, onginagao, gestdo, adminsiragao
e distribuigso de produtos de investmentos que sejam objeto de orientazdo, recomendagao & aconselhamento
A0% 26LE clignies

Serd agmitido gue o Consulior de Valores Mabilidnos contratado & as entidades integrantes do sisterna de distribuicio
de valores mobilkrios @ o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA em
comum acordo, estabelecam canais de comunicagio & ferramentas que permitam conferir maior agilidade & segurancga
& implemaniagio das orientagdes, recomeandagdes o aconsslhamanios na exacucio de ordans

Mao serdo aceitas ferramantas fornecidas ou disponibilizadas pelos inlegrantes do sisterna de distribuicao de valores
mobslidrios, sslvo de forma gratuita, ndo gerando assim Conflita de Interesse ou & inducdo a eros por parte do
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portarsa MTP n® 1.4672022, gue estabalece as normas aplicaveis as evaliagbes sluariais dos Regimes Propno de
Previdéncia Sccial, datermina que a taxa atuanal de juros a ser uliizada nas Avaliacdes Aluarials seja squivalanio &
taxa de juros pardmeto cupo ponto ds Estrulura a Termo de Taxa de Jurcs Média - ETTJ esteja o mails prdximo &
duracdo do passivo do INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA

A taxa aluarial de juros, lambém conhecide como meata atuarial, & ufiizada no cakule das avaliagbes atuarias para
trazer o valor presante de todos 05 compromissas do plane de beneficos na linhe do tempo & que determina sssim o
guanto do patrimébnio o Regime Praprio de Previdancia Social - RPPS davard possuir para manier o equilibrig atuarial.

Esse equillbrio soments sara possivel d= s& obler ca3o 05 recursos sejam remunerados, no minime, por uma faxa igual

ol superor, Do contrénio, se a faxa qua FEMUNera os roursos passe a sor infericr a faxa utilizeds no calculo atuanal,
o plano de benafizio se tomard deficitdrio, comaorametends o pagamanto fulurao dos baneficics.

Considerando a exposiclio da carleira ¢ seus investimeéntos, as projecdes dos indicadores de desampenho dos relormas
gobre ezses mesmos investimentos, o valor esperads da rentabilidades futura dos investimentos dos ativas garantidaras
do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, definida como META DE
RENTABILIDADE & de IPCA + 4,99% (guatrc virgula noventa @ nove porcento), j§ acrescid B, T percentual de

. 0,1 :;}zurn virgula quinze por centol, te ao cumprimento da qT
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O INSTITUTO MUNIGIPAL DE SEGURIDADE 30CIAL DE PARAGUAGU PAULISTA no exercicic de suas alividadas,
giraves de estedos Bonicos, promovera o atompantamento das duas taxas (mefa de rentabilidade e taxa atuarial de

juros) para que seja evidenciado, no kago prazo, qual proporciona & melhor siluacio financeira e atuarial para ¢ planc
de beneficios implemeantado

Dbsarvada a necessidade da busca e manuiancao da eguilibrio finencaim e atuarial do INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE S0OCIAL DE FARAGUAGU PAULISTA, em cumprimento a Lai n® 9. 717/1998, am seu Art 1%, @ meta
de rentabilidade podera ser diferenciada por periodos dentro do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira
o2 investimenios do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA e pelo cenario
macroscondmice e financeim,

6. CENARIO ECONOMICO

6.1 INTERNACIONAL
Israsl @ Hamas

O reinicio das lensdes entré o grupo Hamas & 0 0stado de iscael trouxeram danos imensurdveis para os civis de ambos
s lados do conflte, A crse humanitdna gerada fol algo ndo visio ha tempos para ambos o8 povos, & a populacio civil
gue fica no meio desse fogo cruzado acaba sendo a mais atingida pelo conflito

Além dos impactoz humandanos, o confito possul também um potencial de causar abalos econdmicos globais,
principalmente ao 52 levar em conta © nsco de uma ascalada da guerma,

Apesar de lsrael e o grupo que comanda a Faa de Gaza ndo serem dirstamente ligados 4 exportacao de petrélec no
ariente médio, 05 Mercados permaneceram apreensivos durante o més de outubro por conta da ja citada hipdtese de
ascalada dos conflitos, lendo os paises vizinhas tomando partide &, portanto, podendo comprometer o escoamento de
petrolen da regiso.

U prncipais paises da regao que pocsenam causar abaio na distribuicio glebal de petrdleo sfio I, que logo apds o
inicio da guerra (@ sinalizou apoio a0 Hamas, slem do Qatar, Emirados Arsbes e a propria Arabia Sauoita

Esses paises wim, com um malior envadvimento partindc de uma escalada de tensdes, poderiam sob & dfica da ofenta,
gerar impachos na cadeia produliva e na disiribuicdc da commodily a0 redor do munda, trazendo possiveis: iImpacios
inflacionarios,

Esse & o lerceiro grande abalo sistematico gue o sistama econdmica sofre nos Oitimas 38 meseas. O primeiro deles fol
o estourc a pandamia do COVID-18, o segundo foi a invas8o da Ucrania realizada pela Russia, & o terceiro fol esle
mais recente inigiade no infgie de outubro de 2023 pelo Hamas

Estados Unidos

Curva de Juros

Emi urm moviments ainda mais acentuado que no més de setambro, em que a abarura da curva de juros amernicana foi
& maior dasda o0& URimos 15 ancs, atinginda mais de 4,5%, o més de outubro saguiu a tend&ncia com as treasuries do
governg amefcans da 10 anos rendenda multe prédwmeas dos 5%, EUA Traasury — 10 ancs.
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A discussac de juros neutro mais elevados do que palamares anteriores fica mais scalorada, com essa abertura da
eurva, Inclusiva axerce o papel de minar um pouco da necessddade do Federal Resene (FED) realizar novas altas da
taxa bésica de juros,

Essa curva de juros am patamanes mas alevados apresanta um possivel impacto de fraar a ecanomia global a partir
de uma reestruturacéo de divida 80 redor do mundo, encarecendo o crédito para toda a cadeda global vinculada ag
calar amerncano,

Contudo apasar dessa abertura da curva de juros, o FED ngo destanau am nanhum mamenta 3 possibilidade de
ravas elevagbes da Fed Funds Rate (texa basica de |ures), & parece naste momento estar muitc mais &m uma posicac
de gbservar como 0 dados magms econiemicos I'E'-ﬂil'ﬂlﬂ peranie @ essa nove ¢uwade]urm.

Os prinCipais Tatores que le.ldirﬁ'l 8 explicar esse movimenio se devem primeiramanmte & resliéncla econbmica Que o
pais nodte americanc possul, @ principaiments peio aumanto do temor atrelado ao rsco fiscal da maior economia
rmundial

Em momentas antefiores a pandemia, o déficit do governo americano girava em loma dos 80% do PIB, por sua vez,
nos dins atuis esee deficit ja se aproxima dos 100% do PIB, com a propensdo de superar os 120% nos pricimos
periodos casa & poliica da gastos do governa americans s& mantenha a mesma, portants, fazends com que o prémio
de risco exigido pelo grau de risco fiscal elevado sa torne maior.

Somado & ss0, @ recém deterioracio na margem da nota de crédio do govemno americano realizado pela agéncia
Fitch, e g expataliva da mais uma revisdo negativa dessa nota de crédito incentivam o investidor a axigir um prémio
maiod para o risco soberana dos Estados Unides.

Ademaiz, apesar das incertézas expostas, os parlamantares & o seénada amancano confiiuam a travar uma bataiha
retonca & cerca do tema de corte de gastos, em gue um congresso (mais republicanc) e um senado (mais democrata)
divergem com farvor dos meétodos de resalucdo do probdema que sa& avizinha

Com ¢ ambiente econdmico citado, entra outros fatores, o Dolar amencano parmanecey no més de outubro com
bastante forga em relagéo 4s demais moedas, como representado pelo indice DXY (Dollar Index),

Mo inicio de outubro. o Dollar Index registrou alta de 107, patamar recorde em 2023, conforme imagem do grafico:
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Como ja explicado. o Dolar Index & indicador responsavel por calibrar a magnitude da forga do dblar perante ocutras
moedas de paises desenvolvidos. Esse indicador compara a moeda americana com uma cesta ponderada das
principais moedas estrangeiras (euro, ene (Japdo), libra (Inglaterra), délar canadense, coroa sueca, o franco suigo).
E=sa ponderacao coloca o Eum comd makor represantante da cesta (58%), seguado pelo lene japonés (14%), Libra
(12%), Ddlar canadense (8%), Coroa suecs (4%). & Franco suigo (4%)

Mercado de trabalho

E um dos principais fatores dajermimantes para as decistes de poliica monelana por pante do Federal Resarve, como
& ctado pelo presidente da Instivigao, Jerome Powell, 580 03 resultados do mercade de frabaktho, 8m especial, o
ndmean de vagas cradas, e o numearo de vagas aberas.

O indicedores de emprego 580 lemdmetros pedeitos para compor anallse do nivel de atividade acondmica de uma
econcmia, &, portanto, a paric disso calibrar com mais acurdcia os patamares de jurcs 8 serem determinados. Nivels
de desemprege balkes pressupdem uma economis aquecida, kogo, predisposios a consumir, que por sUa ver possui
patencial infacionans.

Apcs o més de setembro pegar o mercado ioteimente de surpresa com os dados de emprego trazldos pelo Naonfarm
Fayrell virem am praticamants com o dobio de vagas abertas do que o esperado, o més de outubro registroa um
ermefecimento laboral da sconomia emericana, inclusive um pouco abaixo do esperado,

A projecdo do mercado para a crigcao de empregos na casa dos 180 mil fol na verdade materializada com um dado
a0 redor das 150 mil empreges Srados, com uma gqueda acentuada no menor patamar desde junho de 2023, O
principal setor gue regisinou essa contracdo foi o setor de manufatura.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payrodl) - EUA:
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Por sua vez o relatino Jolis, responsavel por informar o ndmerno de vagas aberas, trouxe um dado crescents para o
més de outubro, superands o gue foi visto no mis de selembro @ mesireands o crescimento da demanda por
profissionals no mercado, Como comparativo, o ndmern de vagas aberas & supericr em S0% ar.r namerg de
profissionais procurando emprago, sinalizando uma ecenomia-ainda m"ﬂl"ﬁ!
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Inflagao

Ainda mais relevante do qgue 8 meétnica da cragdo de empregos 8 numar de vagas aberas para 3 iomada de dectsao
da FED, esta sem dividas o dado da infacio.

O fendmeno inflacionano assolod e ainda prescupa o mundo, B permanece sendo a principal pauta dos lideres de
politica monetaria ao redor do globo. Esse fenomeno que na oitma década pareca "morto”, voliou a0s holcfotes
ECoNGMICOS & feacendeu a prescupacao de 1odos oF agentes econdmicos desenvoividos.

O Corsurner Price Index [CPI, principal indicador de infiacso dos Estadogs Unidos, regisirou. uma surpresndents
estabiidade no més de outubro, com uma vanagso da 1% ante ao més da setembro. O més anteror havia registrado
uma a%a de apenas 0 4% frente a agosto

CPI mensal- Estados Unidos.
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A varacsa enual do indicador também velo abaxo do esperado, registrando 3,2% em autubno versus 3.7% de setembro.

Ambas gs métricas vieram 0,1% abaixo das projecdes de mercado

X1 § Py
S .




CPl anual - Estados Unidos
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£ anda mais relevante oo que a discussao do daoo chelo da inflagao, & a dre¢do que o nicleo da inflagio esta
tomando. Vale relembrar qua o nicieo da inflagho desconsidera itens volatals do caslo, como por exemplo Energia e
Alimantos.

MNo primeiro mis do 4° rimestre, o nicdes egistrou 4% na comparagdo com o mesmo perfodo do ano passado, o
menar petamar do ano, poram ainda bem suparior & meta do goveno de 2%, mestrando gue apesar de a palitica
monatara astar na diregdo carla, ainda hé a tendencia do que o mercado chama de “higher for longer”, ou seja, uma
taxa de juros elevada por mais lempo
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Fonte: hiips firagingdononias. comunted-starestong-iniahon-rais
Na conframan do qu Tol vislo nos meses ankenores, o petrideo fol um dos componenies da cesta oe bens gue registrou
maEior recuo de pregos, tanto do WTI (West Texas Intermediate). gque impacta imediatamenie a economia norie-
americara, quarito do Brent (benchmark glebal) com impacie para o5 demais paises,

Cotacio - Patrdbeo WTI
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Esse arefecimento dos pre¢os dog baims da cormmodily trazem mais serenidade para o mercado, sinalizands que a
horizonte inflacionano parece de fato estar proximo do fim. Porém, como ja citado, nos cabe monitorar o desenrolar
do conflite no anente medio 8 os efeitas que 5ara0 gerados principalmente no preco do petrdien.

Juros

Coma |a citado, o discurss dos mambros do Federal Reserve sinda sa mantiveram sob a dtica de observar & colher
informacdes que possam embasar a5 dacizbes de polltca monstana

O praprio Jerome Powall @spera que 8 estrutura da curva de juros permanaca em um patamar ainda elevado, para
que novas altas da faxa basica ndo sejam mais necessanss

As gltas recentes dos verficas medios & longos da curva de juros representaram o mesmo efelto do que 3 altas na
casa de 25 bps. segundo analistas do mencado

Por snguanio, seguimas ¢om a Fed Founds Rate na janela entre 5,26% e 5,5%
Taxa de Juras - Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB
Mo final de outubro o dado preliminar do fechamento do PIB do 3° timestre fol divuigado mostranda um resultado

surpreendente da performance norte amencana. O dado veio em 4 88%, wirapassanda cam folga a projecao de 4, 5%

do mercado.
De |longe, o principal componsnte qus inflou O dado so deu alravis dos gastos do governo, qus réprasaniaram

crescimento de 4 6% além do consumo das familias que registrou um crescimento de 4% ;
Contudo, apesar do resultade surpreendents, sob os efedos da curva de juros mals eleveds, & esperado que o |
fimestre ndo venha com o masma Atmo de crescimants econdmico

' Com um leve aumento, porém um pouco abalxe das expectatives, o PMI de servigos veio no més de ou

registrardo 50 60 postos. ante 50,10 pontes de satembro. O dado m um pOLCo Mmais de moderagio do m
Q.t @ ﬁ' fg\ %\ﬁ-/ -fiﬁg.-l(%&\
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frente as expectativas futuras, na contramao do surpreendente resultado do PIB. A Projecac o8 mescano para o
indic@&dor era um pouco melhar, em 50,00 ponlos.,

Phil Servigos - Estados Unidos
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For sua vez, apds o més de setembro tazer um dado que significava uma leve expectativa de retraclo do sefor
industnal aos 4% 60 ponlos, o mes de gutubro trouxe uma lerura neutra para o satar, ficendo "em cima do muro”. com
parspactiva neutra, aos 50 pontos.

P Manufaiura — Esiados Unidos:
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Ma sintese, ¢ Indice compasta frouxke um dade mas olimista qua no més antanor impusionado pala melhora de
perspectiva do setar de servicos. & PMI composto medico pelo 5&P Global para o més de oulubro peniuoa 50,70
virsus 50 20 pontos de setemioro

Fill Composto — Estados Unidos!
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As perspectvas ctadas acima representam um importants papel para a analise de conjuniura, peis reflete a visao que
o5 lideres de grandes empresas possuem pare o mercado future, trazends uma malor clareza do que esperar em
refacao aos dados fuluros :
Alnda nos indicadores gque anteveam a diregio econdmca futura, o marcado Scionara no més de outubro pa
m-:pal_awas mistas. Alg 0 comesn de putubro, o indice: S&P 5I]D apresaniava Lina vakorizacdo de 2%, porém
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do moviments da cuva de juros smmado a0 confiiio gue se iniciava com onente médio, o indicador fachou o més com
uma desvalorizacao de 2, 20%.

Indice 5&P 500:
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Apezar as empresas erem apresentado resultados financeiros variados, o mercade se sentiu receoso de sumentar
Bxposicao am renda varidval com a conjuntura gue vinha sa desenhando scb Otica monatdria domeéskica e incartezas
no campo mtemacianal.

Zona do Euro
Inflagao

E apos o dado de inflagao de selembro na Europa chegarem em 4, 3%, 0 més de outubro fnaimenie entrou na desejada
casa dos 2%. Anca que altos, os 2 8% do pnmero més do 4° timestre trouxe uma sensagdo mais franguilizadora
para o mercado que anseia pela pausa do ciclo de aperto manatario, & discussan sobre uma possivel gueds para o
futumo,
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Essa nimara & o manod am mais de dois anos, julho da 2021, porém ainda bam superior a meaia de 2% dos liceres
de polihice moretaria da Europa,

D= principais componentes que coninbulirem para essa reducho fo) energia, e alimenics, com quedas de 11% & T
respectivaimanta. J& o componente de servigos permanece estavel, com wma varagso o2 4.6% am outubro frents
4 7% do meés anterior

Mo mds, 8 vanagdo veio em inka com as expectativas, em 0,1% ente 0,.3% de setembro.
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E comg ja citado, ¢ olhar 50b o nikcleo & uma mais relevante do gue o olhar para o nimero chaig do CF, & apos a
eliminagao 0os itens volales, os prégos no velho continente avangaram £,2% sob & janela anual, o menor patamar
desde julha de 2022, MOckeo inflagBo — £ona do Eurg:
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Juros

Saguindo ¢ gue fol divulgado anteriomments, o Banco Centrgd Europeu (BCE) liderado pela presidente Christine
Lagarde manteve a taxa de juros inalleradas ainda na janela entre 4,25% & 4 50%. O BCE havia singlizado em setembro
que esse palamar sarla mantido, porém em outubro, & presdente Christine Lagarde reiterou que ainda ha margem
para novas altes se Necessario, mesmo apds o comunicado do BCE apontar que o patamar de juros atusl aparenta
ser sufickente para acomedagice da inflaglo para dentro da meata.
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Em sintese, 3 esbuiura de juras na 2ond do Euio parmmanece da seguinte
taxa de depisitos em 4,0% & 3 taxa da emprestimas I‘nau'gp:niis (lending I‘EII:&}
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INDICADORES DE ATIVIDADE

REE]

Em linha com as sxpectatvas e influsnciado pela esirutura de juros da regigo, o crescimento econdmico representado
pelo PIB para ¢ 3" trmestre apreseniou uma confragdo de -0,1% em relagio ao trimesire anterior

Pela dtica dos indicedores futuros, e sem perspecliva de gueda de juros num herizonte prdxima, a discussSo sab uma
possivel recessdo se loma cada vez mais plausivel.

il

E come todos sabem, wm desses indicadores que possuam asse papelde prever a diregio fulura & o Indice PMI. Em
outubrg, vimos uma confracdo do indicador para 46,50 pontes anle 47 20 de setembro, o mencr patamar desde
novermbro de 2020, no ndcles da pandemia. Essa doleroragio do indicador foi puxeda para baixo por ambos o3 setores
tante indusinal, guanio de servizos,
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O salor industnal registrou o 168 meés consecutivo de contracio iniciando o primeing més do 4° rimesire em 43 10
ponios anie 43 40 pontos de sstambro
Pl indusirial = Zoma da Euro
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E para fechar, o seior de senicos apresentou o 3% més congeculivo em campo copfracionista. em 47,30 pontos versus
48,70 pontos do més anteror & a8 contragdo maks forle desde fevereing de 2021 Essa confragdo para o setor &
igualmants impactada pelos danos gerados pals inflacic elevads & mais recentaments pela alts dos juros no continente
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Asia
Inflacas

A gigante asidbca, a China, apds nds regisirar variagdo de presos cheios no més do setembre, mostrou que o controle
do rlvel de pregos parmansss sendo executado com éxito. registrando no més de outubra uma retracio de -0.1%.
Seb o anela anual. essa retragde fel de -0.2%, ainda abaixe das expeciaiivas que eram de -0,1%.

CPI— China
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) nbclan, com & exclusdo dos fens mais voldtais, registrou 0,5% no més da outubro, abaixo dos 0,8% do miés antenor.

Juirces

Com ainflaglo contolada, o Banco Popular da China (PBOG) maniam as taxas de jures inalieradss por oda sUa curva.
Taxa de Jurss |1 ano) —China;
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Como resullads, & moeda chinesa, o Yuan, segue desvalorizada perante © ddlar, encemando oulubro na casa dos CNY
7,30 par Dolar amancano.




INDICADORES DE ATIVIDADE

Fid

Em relagao aos indicadores de ativigade, os dedos vieram de forma mista, inlciaimente pelo PIB, que apresentou um
dado relafivamenta satsfatone por ter vindo acima da projegac de mercado. O dado para 0 3° timasine weio am 4,9%
enquants o mertade esperava apenas 4,4% para o periodo.

Fela forga do dado do 3" inmestre, ¢ esperado que a meta de 5% de crescimento para 2023 seja atingida com éxito,
spesar dos cutros indicadores de atwidade trazerem desconfianga para alguns analistas,

'l

E=sa desconfianca foi parcialmente garada pela expeciativa de recuperacio de ume projeclo olimista para a China,
porém os setores industnais, & de sefvicos surpreenderam negalivaments o mercado apos a divulgacio dos dados do
PMI fracos para do més de cutubra

O zater de sericos, ainda que acima dos 50 ponlos, permanece mais no campo "neulre” do que de falo cbmista. O
dado do primeino més do 4° mmeastre veio em 50,40 pontos ante 50,20 ponfos da satembio.

PMI servipos — China:
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Parém o balde de agua fna velo de fato atraves do PMI industral que recugy ands Mas em relacso 80 mas antenor,
entrando novamenta am campoe conlracionista aos 49,50 pontos, muito abaixo da projecdo de recuperagao projetada
para o setor de 50,80 pontos e abaixo dos 50.60 portos de salembro
Essa baixa projecdo de crescimento atribui-se principaimente pelas baixas exportagfes projetadas pela economia
chinsss, & paios baxos Indices de emprego divulgados recentemente.
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Como consequéncia direta, o indicador compasto fecheu o més de outubro com mais uma gueda no ane, pelo 3° mes
consacUtve, & no manar patamar do ano, sos 50 pontcs ante 50 20 pontos de setembra.
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6.2 NACIONAL

Brasil

Juros

Em linha com o5 comunicacos do Bance Ceniral {Bacen) com o mercedo, o Comité de Politica Monataria (COPOM)
realizou gutro corte de 0.6 pp na Taxa Salic, em linha com as expeciativas do mercado,

& inflagdo, principal falor cbaervedo pelo Becen, vem mosirando réecus & convergindo cada vez mats para dentro da
mata estaboecida pelo CMN, ancorando as expectativas e possibilitando as redugbes gredusis de juros por parte do
Banco Central presidide por Roberto Campos Mato

A Taxs Selic, taxa basica de juros do Brasil, encontre-se em 12,25% a0 ano, & apasar do corie realizado, Campos Neto
reitera & necessidades de solidos pilares pars gue a continuidades dessas madidas seja realizada Além da inflagso sob
controle, o presidents da instituigdo pontua com ferver a importancia da questiio fiscal que deve estar bem planejada.
Alem dos desafios intermos, & prabcamente um consenso que o fator de jurcs elevados no exteror limita o campo de
flexibilizacde monetara para o proxime ano

inflacio

Aosurpresa positiva vesn per meo do 1PCA, indice oficial de inflagio medido pelo IBGE, que no més de cutubro regisirou
alta de 0, 24%, abaixo dos 0 26% do més anterior, & abaixo da projacdo do mercado de 0, 2009
Os componentss que se deslacaram nessa alta foram o8 de fransportes & alimentagao

IPCA menszl — Brasl
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IPCA anual = Brasil;
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Ma janela anual, o IPCA voltcu para a casa dos 4%, mais precisaments em 4,823 versus 5, 19% de satembro, & lambam
abamg da projesio de 4 B7% do mercado
Como @ citado e divulgado pelo [BGE, & dos 9 grupos tveram altas. O grupo gue mais aymestew-fa) o de Transpomes
{0.35% ) seguido par Alimaniacgo e Behidas (0. 31%)

O grupe deflacionario do indice foi o de Comunicacds, com vanacio da -0 15%

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

O |BC-Br, que & considerado um indicador gue prevé o PIB, frouxe um dado para o 3° irimestre abaixo das expectativas
de mercade, A projecdo gra da 0,20% de alta, porém o resuitads veio em queda de -0,54%,

Esza gueda, ainda gue ndo 2eja o resultade oficial divulgado pelo IBGE, ndo surpreende o mercado pois o8 indicadores
gntacedentes, como o PMI, apontavam para um fraco dasempenho do setor de senvicos no 3° irimestre,

Alam do mais, a8 producao do mineno de femo brasileire no 2® imestre também coniou com uma queda de -3,59% no
perindo.

Pl

De volia ao campo de expansac, o PMI do selor de Senicos vollou a pontuar acima dos 30 pontos, registrandc em
outubro 51 pontos versus 48,70 pontos do més antefiar. O principal impulsionador do Indice 104 0 nOmera oe negacios
fechedos gua deu uma keve melhorada no periode, @ém do mehor dado de contratagao do sagmento.
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Por outra lado, as expactativas do setor indusirial frouxeramn a terceira queda cansecutiva nas projegdes, reduzindo
para 48,60 pontos ante 48 ponlos de setembro. Os principais fatores responsaveis por essa redu &8 devam ac
cenario desafiador & frente por parte do nimero de exparlagz BT qL'_h:dca_ principalmeants:
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Na simese, o PMI composio relornou para o patamar positivo puxado pelo selor de servicos, registrando 50,3 em
autubro conira 49 ponios de setembro.

PMI camposio — Biasil
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Cambio

Caom bastante volalikdade & apds atingir maiz de BE 5,16 por Dolar Amencano em outubro, o cambio encerrou o mes
aos 6 reais pefa unidade da mosda amercana. Essa volatiidade permanece sando justificada majoritariamenta pelo
movimenta dos jurcs no exterior

E como j& citado em outras cportunidades. @ moada norte amearcana vam exercendo pressao nao soments 500 o real
brasileirg, mas sob a maona dag moedas esirangeiras @ neo somenta & de palses emarngentes.

Baolsa

Como resuliado, um dos principals indicedores econdmicos & sentirem os afeitos das volatilidades ciladas, seja no
Brasil, como ne exterior, & a parformance da balsa de valores do Brazil representado pelo indice |bovespa

Me mds de gutubro, 12 dos 21 pregbes do més ragstraram quada versus 9 pregbes de alta O resultado do més fol
hagativo em -2,594% ace 113 143 ponins

E como ja oitado, o8 componentes geradores dassa perda foram: volatilidade da curva de juros dos Estados Unidos,
guerra no Oriente Madio & discussdo sobra o tema fiscal brasileing,

Com a renda fixa no extenar se tornando afrallva, os inveshdores estrangeiros. em especial, prefersm por manier o
captal alocado no mercado amaricano. ainda mais com a taxa basica da | do Brasil sendo gradualmente corada
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6.3 Renda Fixa

Mos indices ANBIMA, 8 variagio da curve de juros impaciou os indicadores de renda fixa, erdo o IMA-B, IMA-BS2 e
IMA-B &4 caideo -0,13% no més. Da familis dos IMAs, o IMA Geral foi um dos Gnices a performarem posiivamernite em
0.52% no pericdo

Ma familia dos prefisados, cendano fo g8 vanagdo posiliva no més. com o IRF-M 1 vanando 0.83% no més, seguido
peio IRF-M que variou 0,56% 2 pelo IRF-M 1+ gue variou 0,54% no perodo. Na janela anual, essa variacdo é de
11,12%, 12,04% e 12, 895% respecthvamente para cada benchmark.

Quanto ans indices de prazos constantes, |DKA-FPre 2a teve variagdo de 0,45% no més e 12.26% no ano enquants o
IDKA-IPCA 2a obleve queda de 40,23% no més e B 53% no ano.

6.4 PERSPECTIVAS

Alnicga que com um canaro de inflagio am desaceleragho, enxergamos que a cautela das aulondades monetanas ao
reder do munco deve permanscar ne radar perante novas lomadas de declsfes am relacio aos investimantos

Mo Brasil, as discussbes gue ainda palram sob os invesiidores envolvem principaiments o desafio fiscal gue o pals tara
num horizonte proxime. Entendemos gue alicerces figcais fortslecidos represeniam a ancora necessana para que o
Banca Central possa manobrar 85 tExas o2 juros para um campo mais astimulants.

Por isso, & de exrema relevanca que os investdores acompanhem as discussbes sobre o tema para o afinado
balanceamenta da suas carteiras

Somado ao fator doméston, tamos no extericr um cendrio misto, mas que indicam a pcssibilidade de uma leve
desacelaracio econdmica, ainda que com dados mehores do gue © esperado para a maior parte das economias no 3*
frimesira

Ma mesma linha, com o discurso das autoridadas monetaras em manterem o jurds num patamar hlg!raf for longar”,
ou Seja, mats elevade por mals tempo, ha uma imposicio indireta score os palses emergentes de um limite peranta a
flexibilizacdo de suas respectivas taxas de jurcs, parindo do pressupasto do interesss dassas DIISES 08 Manieram as
suEs taxas de cambo estaveds,

Essa poliica de jurcs slevacas por mais lempo possul uma missao direla & declarads, gue & 8 de trazer a inflagao das
economias desanvolvidas para o petamar de suas respectivas metas. E apesar dos dados inflacionanos no exienor
airga estarem elevadas, & notério que 3 dire¢ac esta correta, @ 0 mercado atualments aposta na manutencao das taxas
de jurcs nos patamares alusls para as praximas reunides do FOMC e do BCE _
Por fim, para scompanhar 0% afeilos sob as caneiras, [ambam seguimos monilorando o desenmclar do conflite no Oniente
Medio. Uma escalada das lensbes, teriam efeilos catastrdficos para o mercado e principalments para 23 quesibes
humarnilarias & portanto, torcemaos para um esfiaments das lersdes e para ¢ ndo envolvimanto dos demais paises da
regifn, & aulros ao redor do globo




6.5 EXPECTATIVAS E MERCADOC
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7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

O (esponsaveis pela gesiao das apicagdes dos racurses do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACLU PALULISTA devemn obsarvar os limifes e criéros estabelecidos nesta Politica de Investimentas na
Resolugao CMN n® 4863/2021 e qualquer oulno ato nomativo relacionado ao tema emitido pelos orgacs de fiscalizacso
& oremacio

A Estratégia 0e 3i0CaCa0 dos Mecursos para 0s proXimos cinco anos, leva em conSideracao ndo somente o cendrio
macroecondmico coma tambem g5 especificidades da astratdga definida pelo resultado da anafise do flue de caixg
Aluearz & das projeches fuluras da dbficl efou suparavil

Os imites dos quadroes abaxa: “Alocagao Estratégica para o exercicio de 2024 - Limite Superior Sem Pro-Gestio”
& “Alocagdo Estratéglca para os proximos § anos - Limite Superior Sem Pro-Gestdo”, serda automaticamente
aterados para as imites de “Alocacao Estratégica para o exercicio de 2024 - Limite Suparior Com Pro-Gestlo -
Mivel I'" & “Alocagan Estratégica para os priximos § anos — Limite Superior Com Pro-Gestao — Mivel 1®, assim
gque o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE 30CIAL DE PARAGUACU PAULISTA adquirr & cedificacso

correspondente




Alocagao Estratégica para o exercicio de 2024

Limite
Segmante | Tipa de Aflvo Resokigio
GMMN %
EEI]JH - THules oo Tesourg Naconal 010, (0% 008 8.00% A100% 0,00%
7 b - Fl 1008 Titukas TH 100,00% 18500% | ZRO0% 70.00% 0,00%
i T soo% | 0o% | 1000% hooo
N O o 11 |-emOn 000% | o00% 0,00% b 00%
™ Iil & - Fi Referencados RF 650,00 A0 0% 50,00% 5, 00%
R ks et
T4l b+ Flde Incices Relersnaate AF | 60 .00% 0,005 0,00% 15,00% (ER L
™ 0w - Renda Fom de  emosso
e 20.00% oup% | 300% | 2000% oo
;:; - Fi e Diralios: Creditarion - | & g 000% 0,00% 5.00%% K. 007
Tp“m'-;'d: - H Renda Fixa “Lradio 5 60% 2 00k 3.00% & 0% —
:m:;"u;r:' FI' do  Debéntures | o oo B0 | 1,00% & 00% b D0Re
2 A - _ = '=”'|'_*."3.-'""::"“,-_,F S
3 | - e Acfiag 0 D 5.00% 16,00% ), Ol (LG D0
Hands 3* 6 - ETF - Indice de Ases 0 D0 0, 00% 0, K65 ARDD [0, D0
Estrubirados | 107 | F| Mubmercado 10.00% 5 00% T.00% 10.00% 100 D0
& Fll
10® It - F1 em Pardicipaghies 5, 00% 9, 1% 200 5.00% B, 00
107 i - El Marcado de Acesso B 00% 0.00% 0,00 2,005 2. 00%
ji"- Fl irmobilidsio 5004 0, 10% 1,00%: B.00% e
Limite  de _ Fonda  Vanavel, | a0 noe 020% |2800% | 6200% 0%
Estrutistado @ FIl - 1 il Tl b lﬂ = F
& | - Fendn Foe - Divids Externa 161 00% 000% | 000% | 000% b oo
Exariar & || « Sonsbduiidas mo Bnasd 10D 2.905% 3,00 700 1000
5% (il « Aghes - BOR Winel | 14,00% 0, 10% & 005 10,00% 110, 00%
Limite de investimentos na Extarior | 10,009 300% | TO0% F‘%ﬂﬁ‘— .
Conalgnada | 12' - Empréstima Consigrads | s.00% 000 | oo 5 00% .o
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Alocagao Estratégica para os proximos 5 anos

Seamento | Tipo dn o Resolicaa cuh | | LI )

1@ = Tiulos da Tesouro Naconal SELIC 1000, D034 0.00%

701k - F1 1009 Thules TH 000, 0% 15,00%

7® 1 ¢ - Fl Rl wen bncicn e PP, 100°% TP 100, 001% £.00%

I - Oper, capromissades em fiuls TH 5 0% 030%

il a . Fl Referenciados BF &0 0% 0,00 80,00% 55, 00
Renda Fiea

Il b - Fl de Incices Refeendado RF B0.00% 0.00% 15,00% 15, 00%

™I - Renda Fika de amissoe bascing 20.00% 0.O00% 20,00% il DO

¥4 a. Il em Dinsiics Credntios - sénice 5.00% 0.00% 3,00% P T

™% b - Fl Randa Fina *Cradito Prwado® 5,00 1.00%% 5.00% .00

R & - Fl e Dabdniutes frfasstnibs 5.00% 0.00% 5.00% E 00%

Limite da Renda Flsa 100.00% woow | 22000%  RI5.00%

5% 1 - 1 e Aghes 30, 00% 1.00%, 30,00% 5, D0%

B Il - ETF - |rdiiee da AcBes 30, 00% 0.00% 10,00% f10, D%
Tﬁ:ﬂ_ 1071 - FI Musivercado 10,005 1.00% 10,00% 10, D0
AMEOS | 10011 - F) em Pamcpagtes 5.00% 1.00% 5,00% I8.00%

10200 - FY bancaihs o AEaso 500 [ G 2. 006 =R

119 FI Imablsio 5 004% T.00% 5,00%: R

Limite de Rends Varidvel, Estrsurada o Fil 30,00% 500% | 6200%  pTDO%

| - Fenda Fixa - Divida Edemna 10,00% 0.0 0,00%: 000
Extariar & I - Corsghifuldes no Brasil 10, 00% 2 805 110, 00 J'II:I,[;‘,'I'li.

@ 1 - Aghes - BOR Mivel | 10,00% 0.10% 10,00% Jm,u:m

Limits de Investimentos no Exterior 10,00% 0w [2000% booox
R | 5.00% | | oo 500%  [1000%

Fara a elaboragdo & defimicao dos limites apreseniados foram considerados inclusaea as analises mercadolbgicas e as
perspectivas, bam coma a compatibllidade dos atvos investidos atualmente pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE

SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA com os prazos, montanies & taxas das obrigactes atuariais
pfﬁﬁﬂ'ﬂb&# & fuluras

Para efeitos de alecagho estralégica, segundo @ Resclucio CMN n* 4 66372021, art. 3" e 6%, 880 conslderados recursos
do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULIETA. (I} as disponiblidades ariundas
das receltas corme & de capltal; (1) o5 domade ingressos financeiros auferidozs pala INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SDCIAL FARAGUAGU PAULISTA, (i} as aplicacies fnanceiraz a [iv) os tileos & valoras
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Mae serdo considerados recursos de INETITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU
PAULISTA sara sfedos de alocacio esfralégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por el ao INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA. (i) demais bens, dirsltos e ativos com

finalidade previdenciana; (i) as disponibilidades fnanceiras mantidas em conta comente & (iv) as contas de fundos de
investiments makdlibn

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Otedecends os imites permitides para o segmento de renda fixa pela ResolucSo CMN n° 48632021, o INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA propde-se adotar o limite de maxima de
100,00% [cem por cento) dos recursos disponivels para Investimentos.

A negociagao de titvios pubicos no mercade secundario {compra/venda de titulos pliblicos) chedecerd ao disposts no
Art 7 inciso |, alinea "a" da Resoiugo CMN n* 495312021, onde ceverdo astar registrados no Sistema Ezpecial de
Liguidagao e de Custddia (SELIC)

Na opgio ce o INSTITUTO MUNICIFAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA sromaover 2
agquisicao de Tiulos Poblcos de forma direta, devera comprovar:

a) Que proceded com 8 consulla as informagdes divulgadas por entidades representalives partcipantes do
MEerado financeiro & de capilas, recanhacidaments iddneas pela sua ransparénca e elevado padrio lécnico
na difusao da pregos @ taxes dos fitlules. A sua ulifizacdo como referéncia nas negociaghes, bam coma, ac
volume, preqos e taxas das operaghes registradas no SELIC antes do efetivo fechamenio da operagan;

B} ceverdd aconteder atraves de plalsformas elatrinicas administradas por sistemas aulorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasi ou pala Comiss3o de Valores Mobilidrios, nas suas respectvas dreas de competdncial

c}  gue possul devidamente guardados 0% regisires dos valores & do volume dos titulos efetvaments nEgociados,
-]

dl  oue os thules adquridos eategam sob o ftularidade do INSTITUTO MUNICTPAL DE SEGURIDADE SOCIAL
DE PARAGUACU PAULISTA, com hase nas informagies de sistema de registro, de custodia ou de liguidagao
financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Para comprovacso da operagées realizadas em ofertas publicas do Tesouro Macional, o INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA deverd arguivar cs documenios de comunicasdo oom 2
Instduican que participou do leian

7.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relagio ao segmento de renda variavel, nvestimantos astrulurados e fundes de Investimentos imobillarios, a
Resclugdo CMN n® 4.863/2021 estabelece que o limie legal dos récursos alocados NOs SEgMentSs, nad podarac
axceder cumulativamante ag limite de 30,00% (trinta por cente) da loialidade dos recurses am moeda corranie Sem
Pro-Gesthio e 35% (trinta e cinco por cento} da lolalidade dos recursos =

Mesie sentide, o INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA propte adolar
coma limite médximo o percentual de 30,00% (trinta por cento) da tolalidade dos recursos gem Pré-Gestdo e
38,00% (Trinta e Cinco por cento) da totalidade dos recursos Com Pro-Gastio Nivel |

530 considarados come investimentos estruturados sagundo Resolug3o CMN n* 4. 96372021, og
classificafcs como multmercado, os fundos de iNvastmeanio em panicipagies - FIPs 2 0s |
classificades como "Aghes - Mercado de Acessa’

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

o

Mo segmenio classificado coma "Investimentos no Exterior”, 8 Resalucio CMN n” 4. 98200 gabelece gue o limiel,
legal dos recursos alocados ndo poderd excedar cumulativaments ao limite de 10% (dez to) da fotaidade d
fRCUMSOS am moeda corrente
Maste sentide, o INSTITUTO MUNICIFAL DE BEEUﬁ@A IAL DE FARAGUACU PAULISTA pro adular\“-
carrg limite anxim o paroantual de 50,00% (dex por a1 .
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Deverso ser conaerados aplos a receber recursos do INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGU PAULISTA apenas os fundos de mvesbmenios constituidos no extedor que possuam histanco ce 12
{doze) meses, que séus gestores estejam em alividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montants de recursos
da tercairos equivalents a LISE 5 bilhtes de ddlares na data do aporte.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de Empréstime Censignado sos segurados em alvidade, aposentados e pensionisias, & Resaluclic

CMH n? 4.863/2021 estabelece que o limite lagal ¢ de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos am moada
corante.

Ma ocasido, com a obtencao da Cerificacho Instiucional Pro-Gestao, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PALLISTA propta adotar, comp limite maéximo o percentual de 10,000 (dez por cento)
da tolalidade dos recursos.

7.5 TAXA DE PERFORMANCE

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de Investimenta pela rentabilidade acima de
algurn bevchimark pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa pels bom desempenho dos gestores

A aplicacao dos recurscs efatuados pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PAULISTA em fundos de investumentos que prevé em reguiamantos ou contratos clausulas de pagamento da taxa de
performance, devero apresentar as seguintas condiztes

a) renfabilidade do investimento superior & valonzacso de, no minimea, 100% (cem por cento) do indice de referéncia

bl  mantants final do Imvestimento superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do investimanio na data do ltimo
pagamanio;

c] percdicidade, no minimo, semesiral,

d] conformidade com ag demais regras spliciveis a iInvestidores gue ndo sejam considerados qualificados nos termas
da regulamentacis da Comissio de Veloms Mohiligrios

7.6 LIMITES GERAIS

Mo acompanhements cos limites gerais da caraia de investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA, em atendimento 205 mites aqui estabelecidos e da Resclugdo CMMN n®
4 SE3/2021, serdo consolidadas as posicies das aplicagdes dos recursos realzados direte & indiretamenie por meic
de fundos de investimentes (FI) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos (FICFI),

D5 limites utilizedos para nvestimentes em Ululos e valores mobilEnios de emiss3o ou coobrigacao de uma mesmsa
pPESS0a juridca Serdo o5 mesmos dispostos na Resolugao CMN n° 4 86372021

No que tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos & am cotas de fundos de Investimentss, fica o
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGLU PAULISTA limitado a2 20% de exposicio,
com excecdo dada aos fundos oe investmeantos enguadracos no AL T° inciso |, alinea "b" da Resolugio CMN n®
4 BE302

A axposicdo do total das aplicaghes dos recursos oo INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGU PAULISTA no patrimGnio liguido de um mesmo fundo de investimento Iimitar-se-3o0 em 15% (quinze
por centa),

Fara os fundos de investimentos classificados coma FIDC - Fundos de Invastimantos am Direitos Cradironos, Crédig
Privado & FI de Infrasstrutura, a exposiglo no patriminio liquids de am um mesmo fundo de invesimenta limitar-ge-' |
@0 & 5% (cinco por cento} e para os fundos de inveslimanios classificados come "Investimentos ng Bt i

&8 para efeits de cilcuio, o patimbnio ligude do fundo de investmento consiituide no extarior.

O= mites estipulados acima nao se aphgam aos fvndos de investimentos que aplqug
em Tiulcs PORICos Ou & Dpemmﬂﬁrmﬂ Iiss am T : Hmims.
I'4 )



Para os fundos de invesimentos classificedos coma FIDC - Fundos de Investimentos em Direntos Craditonos. que
fazem parte da carteira de investimenios do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU
PAULISTA a partir de 1" da janeiro de 20115, o limite estabelecido no pardgrafo anterior, devera ser calculado em
propormdc ao lolal de cotas da classe sémon & ndo do Lokl de colas do fundo de investimenta.

O ot das aplicaches dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU
PAULISTA em fundos de investimento ndo pode exceder a 3% (Cinco por cento) do volume total de recursos de
IRICEIDS Qanido por um mesmao geastor ou por gesiorss kgadas ao seu respectivo grupo acondmico.

Na pbiengan da Certificacdo Institucional Pro-Gestan, os limites definidos nesta Politca de Investimentos serdo
elavardas gradativamente de acordo com o nivel conguistado em consondncia com o disposto no art. 7°, § 79 arl. 8°, §
Foart. 10°% 2% gart. 14° §unico da Resalugao CMNY n°d, 56302021

Em eventual desenguadramento dos limites aqul definides, o Camité de Investmenios juntamente com o Geslor dos
Recurscs, devergo se ater as Foliticas de Contngénciz definidas nesta Politica de Investimentos,

7.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA considera todos os limies
estipulados nesta Polltica de Investimeantos e na Resolugdo CMN n* 48632021, destacando espacificamente:

g) Poderdo sor mantidas ém carieira do investimenios, por atd 180 (cento ¢ oitenta) dias, 25 aplicaches qgue passem
a ficar desenquadradas em relagio & esta Pelltica de investimentos e a Resolugio CMN n® 4 06372021, desde que seja
camprovado que ¢ desenguadramento foi decorrente de situagdes involuntdrias, para a8 quais nao tenha daxdo causa,
& que o seu desinvestimenta ocasionaria, comparativament2 & sua manutantdo, makras rscos para o atendimento
ans principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, iqudez, motivecio, adequacic a natureza de suas cbrigacles e
tramaparéncia;

b} Poderdo anda ser mantidas &m cariera de investimentos, até seu respectivo encemamento, os fundos de
myestimeniozs gue apresentem prazos para venoimenlo, resgate, carencia ou Sonversao de colas supenor 8 180 (cento
@ pitenta) dias estando o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE ﬁ 1AL DE PARAGUACL PAULISTA obrigada
ademanstrar 2 adogdo de medidas de melhona da governanca e do canip g riscn

Serdo entendidos como situaches involuntanas:
a} Entrada e vigor do alteracdes da Besolucao vigenta,

by Resgale de oolds 2 fundos d2 INYeSUMENTD. por uim out

atisfal nos guais o INSTITUTS MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA ndo efe

ovos apories;

cl Valorizagho ou desvalonzagdo dos demais alivos financesds e fundos de investimentos que INCorporam &
carteira de investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PAULISTA

dl Reorganizagio da estrutura do fundo de investimentc em cecoméncia de incorporagho, fusio, cséo e
transformacdo ou de outras deliberagbes da assemblela geral de colistas, apbs as aplhcagbes realizadas pelo
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA

gl Ocoréncia de eventos de nscos que prejudiqguem a formagdo das resanvas & a evolugao do patriminio do
INSTITUTO MUMICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA ou quando decorrenias
de revislo do plano de cusieid & da segregacin da massa;

fi  Aplcactes efetuadas na aquisigdo de cotas de fundo dé investimento destinado exclusivamente a invastidoras
pualficados ou profissonais, cass o INSTITUTO MUNICIFAL DE SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUACU
PAULISTA deixa de atender sos orténos sstabslecidns para essa calegorizacao em regulameantacho
especifica, com excegin do exposlo na Nota Tecnica SEIn® 45772022/MTP (lem 7.7} &

gl Aplicaghes sfetusdas em fundas de invesiimentos ou atvas financairos gue detxarem de observar os reguls
e condigles previstos na Resclugdo CMN n" 4 DE3/2021

Se 05 direitos, titulos e valores mebilanos cue compbem as caneiras dos fundos de investimentos & os ssus emISs0r
delxarem de ser consderados coma ﬁc{lﬂm nnco ue crédito, apds as aplicagdes realizadas pela unidade gaﬁam‘a\
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Ma ootergdo da Certheagdo Insbtucional Pré-Sastio, auomaticamente, ficarfo vakdos os limites SUPEriores ate os
percertuais daterminados na coluna “Limite Superior com Pro-Gestio — Nivel | (%)" estabelecidos nas tabelas do
item 7 _“Alm:n-;iu Estratégica para o exercizic de 2024" = 'Alocacio Estratégica proximos 5 anos”, nao havendo
necessidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE ZOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA efetuar revisso @
sdequachko && nova polihca em atendiments acs novas limites

7.8 VEDAGOES
O Gestor dos Recursos & o Comiié de investimenic 4rgao deliberstive do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE

SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA deverfio sequir as vedaches estabelecidas na Resolucio CMN n® 4 98372021
ficands adicionalmante vedada a aguisicéo de: '

a) Operapbes compramissadas lastreadas em ttulos piblicos e

b} Agquesicds de qualguer ative lnal com alto risco de cradita.

Quante a squisigio da Tituloa Publicos, eonfarme disposta ne Portara MTP n® 1.487/2022, Tica o INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA vedado de adguirir,

a)  Thules gue ndo sejam amitidos: pelo Tasouro Macional:

bl Tinsos gue ndo seiam regisiradas no SELIC, a

gl Thulos qua sasm amitidos por Estados, Distrite Federal ou Municiplos
8. EMPRESTIMO CONSIGNADO

81 OBJETIVO

Com B possibifidade da concessdo e sdministrec8o de smprésiimo consignedo @08 ssgurados em afividade.
aposentados e pensionistas (“tomadores”) por parts do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGU PAULISTA, s faz necessdno o esiabelecimenic das poilticas, condigbes, diretrizes, coniroles & a
gestio dos processes, desde @ concessao. administragao, operacionalizacat e cobranga.

O empréstimo concedido aos tomadores, & considerade uma aplicagio financeira para o INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUACU PAULISTA, conforme delerming & Resolugio CMN n® 4 95232021

841 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

05 parametres de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados buscardc compatibilidade
com o perll das obrigagtes do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE 30CIAL DE PARAGUAGU PAULISTA,
tendo em vigla 3 necessidade de busca e manutencdo do eguilfbrio financeinn & atuaral

8.2 MODALIDADES DE EMPRESTIMO

Ois emprastimos concedidos palo INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIALDE Fﬁ.H..!.EI.Im:u PALILISTA
a30 em parcelas fixas e consignados em folha de pagaments dos segurados abivos elou bereficidnos do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA, nas modalidaces empréstimos simples,
renegociacio ou repactuagiio extraordindria

« Empréstimo Simples: ¢ a modalidade pela qual as parcelss 580 dascontadas diretamente da folha de
pagaments da tomador do empréstima

- Renegociaglo: & a modalidade disponivel para os tomadores que desajam modificar as condiches do contralo
ariginsl. Easa modalidads permite @n tomador renegociar 26 condiches de pagameanio; tais como prazo, valor
das parcelas e taka de juros, a fim de ajusta-las & sua situacao financeira atual,

renegaciarem suas dividas em casos excepoicnars € especificos,

- i
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Poderdo contratar empréstmo consighado junlo a0 INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUACU PAULISTA, os servidores atves, aposentados e pensionistas dos planoz de beneficios do propric
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA (“tomador) a partic das
caraClEristicas iomatrcas, luncionais, remuneralonias e a natureza dos beneficios, para estabelecer os requisitos &
condigbes para eleghilidade aos empréstimos.

O tormador passara por avaliagio prévia. onde sera estimada a data de sus sposentadoria & as regras de cdlculo de

future benefick. Quanto aos dependenies, somente serdo elegiveis aos empréstimos consignados quanda estiversm
am gozo de pensho por mora.

M&o pm_:aﬁn contratar operagbes de empréslimos os tomadores que, no momenio da solicitacio, estejam enquadrados
em quaisquer das hipdleses a sequir

3] naoienham disponibilidade de margem consignavel pata a contraiacho;

D) guestenham cousaco inadimplénca em redacdo & emprastimos consignados anterormente tomados perants o
RPES:

€} tenham perdido o vintuio com o Ente Federativo ou de cessado o beneficio; &

d) @ace tomadores que a siluactes em qua o pagements dea sua remunersgdo ou pOVEnD saa da
responsabllidade d¢ Ente Federative ou que dependa de suas tfransferéncias financeires menssis caso o
Mumicipio, ndo sea classificada como "A", relatva a Cepacidade de Pagaments - CAPAG divulgads peis
Secrataria do Tesoura Nacional - STN

Caso o Municiplo possulr a classificacso da CAPAG "B°, "C" e "D’ os empréstimos soments poderdo ser concedidos
205 #posentados 8 pensionistas vinculados 80 INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PALILISTA

Em caso o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, possua ou opte pela

Segregacio da Masza, somente aops aposeniados e pensionisias do Fundo em Capializagdo lerdo acesso ao
Empréstimo Consigrado.

8.4 CONCESSAD DOS EMPRESTIMODS

A corcessao de empréstimo estd condicionada @ consignagao das prastaches mensais am folha de pagamanto de
salarios dos tomadores

0 emprestimo somente serd concedido por maio da solictacdo via plataformarsoftware de gestio e administragao
contratado pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA O defermento &
prerrogativa do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, cbsarvados oS
fimites determnados nesia Poliica de Investimentos e pela legsiagdo para operagdes como contratantes de
emprastimos

Mediante autorzesdo, a liberaglo do empréstime e conta comente serd efetuada em até 72 (selenta @ duas) homas
do defariments do pedido de concesaSo smitida pela INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGCU PAULISTA.

Toda concessdo de empréasimo estara condicionada & alocachio de recursos pravists nesta Paolitica de Investimento.
ohearades o imiles ralacienados 3 margem consignaval a a legisiacio aplicivel aos Regimes Praprio de Previdéncis
Social - RPPS, gquarto Az dirstrizes de aplicacho oos recursos.

B.5 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para afeto da fixagio da mMErgem coneignasel serdo considersdas as disposicfies hﬂilii vigentes l"llﬂl pOSEIVER
shteractes Para 3 administragda da folna de pagamento dos tomadores poderd ser emifida “INSrucao” o8 Supone.

Pars o servidor ative sara obrigaline a apresantarfio do valor da margam consignavel disponivel fornecido paio EﬂtﬂQ
Fedarative, Ma concessds da empréstima cansgnradn para os apesentados & pensionistas a margem consgnavel
comespondents a 30% (trinta por cento) do seneficio mensal lguide pago pelo INSTITUTCOL MUNICIPAL
SEGURIDADE SOCIAL ARAGUACU PALLISTA. Al [

Tabeia informativa




Informacoes Crtaros

Montante Disponivel (%): '-5?&7&::-"[!' i c -._7" e
| Margem Geral (o) . 304 da Folha de Pagamenio
|_ITru.'z.n Miximo de Coneessia (meses): | §4 meses (icto do INSS)

Prazo Minimo de Concesslo (meses): Emf;ninhm@am T

{1 valar maxirmo de empréstime 3 ser concedido 2os fomadores N30 Sera SUpeTion & margem consignavel, alem da laxa
da juros & do indice de atualizagdo monetaria

Os empréstimos simples e de rensgosiacio devem considerar o prazo manmo de amortzacio utiizado como " Teto &0
INSE"

Os emprestimos serdo concedides pelo sislema de amortizagdo prefixado, para serem descontados em prestacoes
mensais conforme o prazo estabelecido, rassalvands a5 condiches extracrdinarias nos-casos de repactuaches.

8.6 CARGOS E TAXAS
Az prestagbes oo empréstimo concadidos serfo calculadas mediante aplicegdo de

al Meiade Rentabilidade definida e aprovada pelo Comibé de Invesimentos e Consatho Deliberative, davidamente
informada nesta Polilica de Invastimanlos,

B) Indice de Atualizagic Monataria (IPCA-IBGE) para comgir o valor empresiadn,

ey Taxa oo Adminstracic;

d] Tasxa do Fundo de Investimenio de Liguiders para guarda & gestho dos valores a serem concedidos &

2] Tasa do Fuhtd Garantdor e'ou Segund pars coteriura da empraalimd que send cobrsda no ato da concessio.

Q valor maximo da Taxa dg Adminisirecao sera fixado pelo Comigé de Investimentos & deliberada pelo Consatho
Oefiberatvo & sard informada 208 lomadores no ato da concessao. Sera destinada 3 cobertura dos custos com a
agdministragao da careira ge emprasiimos e devera sar deduzida do valor principal do empréstimo no ald da concessan.

Fodera ser cobrado valor para compor o Fundo Garsntidor na cobertura dos empréstimes, a ser deduzida do montants
solidtada ne sto da concessdo. A constiuicdo cdessa fundo sard feita prioritariameante pela cobranga de percentuz!
sabre a5 conceseies afoy parformancs supenar 2 meta de rentabilidads

Az recuperaches de créddo decorrentes de agdes judicials e extrajudicials de cobranca tlambém enssjardo a
recomposican do Fundo Garantidos

Apts a efellvecdo da concessio do empréstmo, os encargos incidentes sobre & opereCAo néo serdo objeto de

restituicdo. Entretarto, nos casos de quiagio antecipada do contraio serd spurada a reducan dos juros incidentas
sobre a concessao.

8.7 CARGOS E TAXAS

0 pagamentn das prestacies ooomara mensalmente, NG Gaso dos senddonss ativas, & amontizaclio do saklo devedor
ocamerd par consignagéos na folha de pagameorty do Ente Fedemlvo Para o8 beneficidricos, os pagamenios serdo
decpantados da fohe de bersficics do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU
PAULISTA

Fica o Ente Fadarative com a respansabilidade de imfcrmar o INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURI EEEIAL DE
FPARAGUACL PAULISTA o moive |D qual nda houve o dE'El.'.-I;I_I_'ItD am rulha da parcela de em

subsequenie 30 vencimanio ol DTFL 1 L
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s lomadores permanecem como o8 Unicos responsdveis pelos pagamentos dos empréstimos. Casoc o Ente
Federstive, por qualquer molvo, ndc processe O3 descontos mensams, o fomador estd obedgado & realizar os
pagamentos das prestagies cormespondentes daclaments ao INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOGIAL DE
PARAGUACU PAULISTA. Para isso, devera solicilar a emissdo de boleto bancdrio em favor do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA, com vencimento para o dia 5 (quinto) dia Gtil
do mes subsaquente ao que deveria ser realizado o dasconto na fotha de pagamento.

Podara ger detarminado um oulro maeo de pagamento excepcional desde que expressamente aulorizado pela
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA, scb pena de Incorrer nos
encargos de mora decorrentes da situagio de contrato madimplida,

Ocomends o alrasa do pagamento de quasquer prestagbes pravisias no contralo de empréstime, serdo cobrados juros
da moa e aluslizacio monetaria am percantual @ indice definidos nasta Palitica de Investimentos, contados a partir da
data do wencimamo da presiacho am araso

Os tomadores nue atrasarem o pagamanto de mualguer parcela do empréstimo serdo consideradeoa inadimplentes.
incxiinda sobre o valor devido juros de more de 1% (um por cenfo) &0 Mmés & cormacio monetdnia pelo IFCA ou outre
Indice que o venha substifuir expressamente.

Caso o servidor ative passe a condichs de aposantadn, concedera ao INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
S0CIAL DE PARAGUAGU PAULISTA autorizagdo expréssa e irevogavel para descontar mensalmente, do valar do
beneficio @ que fizer jus, @s parcelas correspondentas s prestagtes do contralp, respeitendo o valor da margem
consignavel a sar apurada com base na renda mensal do beneficio.

Obtida a informagdo do dbito do tomador, que poderd ser prestads pelo Ente Federalivo ou famibar, o contrato de
emprastimo sera quitade mediante apresentacho da Certiddo ce Obito e o procsssc de cobranga cessade
imediatamante.

Para a cobranga judicial e exdrajudicial poderio ser conlratadas empreses terceirizadas para auxiliar na atividade . como
nor gxemplo. escnterios jurldices ou o propre intermediador pela operacas.

Mo processo de manuiencio efou implantacio da modafidade Empresiing Consignado, ndo serdo consdarados
inconformidades glou desenquadramenios guaiquer limita ou regra cima citada, tendo o INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUAGU PAULISTA prazo de 120 (cento g vinte) digs para revis&o & adequacao da
zua Polifca de Investimentos em atendiments aos novos paramelros normathios e os que vierem a substitul-los

9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia o o8 eritdnas 3 serem adelados ao analizar o8 rigcos dos investimentos, assim como as diretrizes
para ssu confrolie & mondsramants, & necessand obsen/ar 8 evalkacio dos recos de crédio, mercado, liguidesz
aparacional, legal, sstémico e outras aspecliicos a cada operacgho e tolerdncia a esses riscos

Ag aplicapdes nanceiras estio sujetas d incidéncia de fatores de rized que podermn afetar adversamentsa o seu retomo,
& conssquentements, fica o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PALILISTA
abwigado a exercer 0 acompanhamento e o conirole sobra esses riscos, considerando enire ales:

= Rigeo de Mercado - & o rsco inerente a8 todas a8 modaldades de aplicagfes financeiras dispaniveis na
mercado financeing, comresponde & incarieza em relacio ap resultado de um investmento financeirg ou de ums
carteira de investimantd, em detaméncia oe mudangas futuras nas condipdeE de marcadco. E o risco de
varagies oecilaghes nas taxas a pregos de mancada; [aes comd tBka de juras, pregos da agdas e oubros indices
E ligade &s oacilecbes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - iwmbém conhecico como risco Institucional ou de contraparte, € aguele em gue ha &
Fﬂhalhilld.‘:‘ldu di o retornd de Investimenio naa ser honrado PESE Inzihegas que emitiv osteminado tHuld, na
data & nas condigdes nagacadss e contratadas

Risco de Ligquidez - surge da dificuidade sm se copssgur snconbrar compradores polenc&is o8 um
determminado ative no moments @ no prego descjado. Ocome quando um athvo esiE com baiko volume de
nagociacat & aprasenia grandes diferengas enlié o prego que o comprador esta disposto a pagas (oferta de
compra) & aguale que o vendedor gosiara de vender (oferta de venda), Quando & nncmmu wvender algum
alivo raumimercado liquido, lendg a ser dificl conseguir reakzar a '-'Eﬂd-ﬂ &&m sacrificar ogprec alivo

negmladﬂ-
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« Risco Operacional - & o nisco de perdas financeiras causadas por errcs em processos, politicas, sistemas ou
eventos falnos ou fathes que interrompem as operaples de negodcios. Eros de funcionarics, atividades
crimingsas como fraudes » eventos fisicos €320 entre os fatores que podem desencadear o Hsco operacional.

Em outras palavras, o risco operacional & qualyuer ameaca que possa afetar o funcionamanto do INSTITUTO
MUNICIFAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA e reduzic 2 qualidade cperaciona
Como um iodo.

* Risco Legal - O nsco legal @ a possitdidads de uma organzacao sofrer perdas financeiras ou de reputagsic
come fesultado de uma violagdo da lei ou de um processo legal. Isso pode ser causado por uma variedade de
falores. O nsco legal pode ter um impacto significativo nas operagies podendo lever @ multas. indenizactes,
sindicancias & processas administratives:

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA adota o VaR - Value-at-Risk
para conlros do risco de mercado, utilizando 03 sequintes parAmetros pams o calculo

a) Modelo parametrico,
k) Intervalo de confianca de 85% (noventa & cingo por cento);

o) Homnzont= temporal de 21 dias dies

Como perametro de monitoramento para conlrole do risco de mercado dos ativos gue comple = cartera de
investimentos, o mambres de Comité de Investmenios e 0 Gestor dos Recursos deverBo observar as referancias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliagsd destes ativos sampre gue as referéncias pri-estabelecidas forem
ultrapassadas:

al Segmento da Renda Fixa: 1,84% do valor alocade neste sagmento;
b) Segmento de Renda Vanavel e Estruturados: B,52% do valor alocado neste segmento e

o) Segmanio de lnvestimanio no Extenor9,40% do valor alocade nesse sagmento

Comao instrumento adicional de controle, o INSTITUTO MUNICIFAL DE SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUAGU
PAULISTA devera monitorar a rentabilidade dos fundos de mvestimentos em janelas iemporais (més, ano, irés mesas,
SO ITRIGES, 026 MEses & vinle @ gualtc mesas), verficando o alinhamanto com o benchmark de cada ativo. Desvios
sigrificat'os daverdo sar avaliados pelos membros 4o Comid de Investimentos e Gestor dos Recursos, que decidira
pela manutengao, ou nag, desses alvos.

9.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ha hipotese da apbcacdo dos recursos financeirms am fundos de investimento que possuem em sua carteira de
imvestimentos ativos e credilo, subordinam-3& gque esies sejam emiliddas por companhias abertas devidamente
operacionais e registrada, & gue sajam de baxo resco em classificacio efetuada por agéncia classficadora de risco, o
que estiverem de acorda com a2 iabela abaizs,

AGENCIA CLASSIFICADOREA
DE RISCO

MOODY'S

FITGH RATINGS

AUSTIN RATING

LERATING

v
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As agéncias classficadoras de nsco supraciadas estdo devidamente registradas na Comisabo de Valores Mobilarios
= CWM e aulorizadas a operacionalizar no Brasil. Uilizem ¢ sistema de ralfing para classificar o nivel de risco das
Instituicdes Financeiras, fundo de investimerlos & dos atves financeiros que integram da carteira de investimentos dos
fundos de investimentos ou demais atives financeros,

9.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicaghes em afivos financelros que tem seu praze de liquidez supenor & 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
g aprovacio de alecacAo dos recursos oeverd ser precadida de estudo que comprove a analise de evidenciagao guanto
a capacidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA em arcar com o
fluxe de despesas necessanias ao cumprimenio de suas cbrigagdes aluarals, até a dats da disponibilzagio dos
recirsns investdos.

Entande-se como estudo que comprova a andlise de svidenciaglo quanto a3 capacidade em arcar com o fluxko de
despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigaghes aluarials, ¢ estudo de ALM - Assat Liahility Management.

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por emros operacionais € legais, que levam a possiveis valonzagbes negalivas |
danos & reputacdo, interrupcdo das operagBes cu alé processos administralivos e sindicncias; © INSTITUTO
MUMNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA classifica como importants a implantagao do
procasso de gesido de riscos, que possibiibem dantificar, avaliar & mitigar 85565 MsGos.

£ INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA adotara a Cerificagao
Institucional Pri-Gest8o como mecanismo @ sistema de qualidade para minimizar o Impacto do risco operacional &

beqal

A adesdc a Cerificacdo Institucional Pro-Gestdo temn por cbjelive incentiver o INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA a adotar melhores praticas de gesiac e govermanga,
praparcionanda maor controle dos seus atives e passives, aprimaramento da gualidade da governanga no ambilo da
gestio dos nscos, mais transparéncia no felacionamento com os segurados e a socledade.

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicaghes dos recursos e sua conbinuidade poderdo observar a compaliblidace dos stivos investicos com of
prazas montanies e tacas das obrigagies atuarials presentes e futuras do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, com o ohtive de manter o equilibrio econdmico-inancairo anire ativos &
pAssVas

Para garantr a compafibilidade. os responsdveis pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGU PAULISTA davem manter os procedimentos & controles mlamos para a gestso do rnisco de liquidez das
aplicaghes da forma gue os recursos estejam disponivels na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes
Deverdo inclusve realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assagurando 0 cumprmenio dos
prazcs & dos montantes das obrigactes do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PALLISTA

Para so fazer cumpnr 8s obrigstoriedades descritas acima, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARASUAGU PAULISTA buscara s adogao da ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liability
Management

O estudo compreende 8 forma pormencrizadamenie da ligudez da careira de investimentos &m honfar oS
compromissos presentes @ futuros. proporcionada as INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGU PAULISTA a busca pela oimizagan ca caneira de invastimanios apresentando a melhor irgjetoria para
o gumprimento da meta de rentebilidade, resguardando o melhor resultado financair possivel tambam no lengo. praza.

O estudo de ALM - Asset Liabiity Management podera ser providenciado no minimo, uma vez ao ano, 8pis o
fachamento da Avaliscin Atuarial, Sando NECessanc seu acompanhamento parddico, -,“‘ emissao de Relstdnos de
Acompanhaments que proporcionand o5 atvalizagtes de seus resultados em uma linha-hermpEs D BupSriorn o em

samestre sﬁ\
11. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO \

X
Em atendimanio zo At 54, §1° e §2° Poriasia MTP n® 148772022, o INET L) ML IICIF' E SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTH adotara meddas para l-':':.'l estabelec no Plano de
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Custeio efou Segregecso de Massa, se houver, além da adequagho do Plano de Cusieio aprovado = sua
compatibilidade com a capacidade orgameaniaria e financeira do Ente Federalivo,

Meste sentide, o INSTITUTO MUNICIFAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA buscara
consulteria especialzada pars emissio de estude de vizbilidade para avaliar 8 situagdo econbmice, financera e
argameantaria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, médio & longo prazo.

Adamals, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA terd um
acompanhamento das informagdas referante acs seus demonatretives, devendo ser encaminhada aos orglos de
conirole intemo @ extanc com @ ebjativo de subsidiar a analise de capacidade econdmica, financeira e orgamentaria,
vigando honrar com as obrigaghes presentas a fuluras.

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Corforme a Portaria MTP n® 1.467/2022, as nformaghes contidas nessa Pollica de Investimentos & em suas possiveis
revisdes deverao ser dssporbilizadas aos interessados no prazo de 30 (tinta) dias contados de sua aprovagio.,

A wista da exrgéncia contida no arl. 4°, incisos |, 11 1L, Ve V, § 17 e 2" e ginda, art. 5° da Resclucdo CMN n® 4.953/2021,
& Politica de Investimentos devara ser disponibilizada no site do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL
DE PARAGUAGU PAULISTA, Dizrno Oficial do Municipio ou em local de facil scesso € visualizacdo, sem prejuize de
oulros canas oficiais de comunicacio,

Todos & demais documenise corfespondentes @ andlise, avaliagdo, gerenciamenlo, sssessoramento & decislo,
oever=20 ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propna autoria ou na meiher qualidade de disponibilizagio
&3 Intaressados.

13. CREDENCIAMENTD

Seguindo a Portaria MTF n® 1. 467/2022 que deleérmina que antes da realizaglo de qualques nove aporte, o INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA, na figura de seu Comité de Invesmenios.
aevira assegurar que as Instiluicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos tenham sido
cojeta da praven credenciamenta

Complamentarmente, a propna Resolugdo CMN n® 4 8632021 em seu A 1°, §17, inciso VI @ §3°, determina que as
Instituiches Financeiras escolhidas pars receber as aplicagbes dos recursos devero passar pelo prévio
credeficiamento Aciciona ainda o acompanhamento & a avaliagio do gestor @ do administrador dos fundos de
nwastimanio

Considerande todas as exgéncias, o INETITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU
PAULISTA atraves de seu Edilal de Credenciamento, deverd afestar o cumprimento integral de tados os requisitos
minimos de cradanciamento, inclusive:

a)  atos de registro cu autonzacao na forma da §1% e inexisiénciz de suspensdo ou inabilitacio pelo Banca Cantral
do Brasil ou Comissao de Valores Mobiarics ou trgio compatents:;

b} obhservancie de alevado pedrac élico de conduta nas operaghes reaizadas no mercade finarcairo & auséncia
oe rasinghes que, a criterio do Banco Central do Brasll, da Comisso de Valores Mobllianos ou de outros Grgdos
competentes desaconsethem um relacionamento segurp

c) analise 0o historico de sua atuacao e de Seus principais confraladores
d) expanéncia minima de § anos dos profissionais dirstamente relacionados § gestdo de atives de terceiros; &

2} andise guanto ab volume de recursos sob sua gestdo e adminigiracio, bem como quanio a gualificacho do
corpo t&onico e segregacho de atividades

Devera ser realizado o credenciamento, inclusive, das cormetoras @ distribuldoras de tiulos 2 valores mabilianios
("CCTVM ofou DTV} gue tenham relacac com operagies diretas com tulo de emissdo do Tesouro Nacional que
forem rmegistradas no Sisterna Especial de Laguldecio e Custodia - SELIC = Thiulos Privedos de emissac de Imstituiches
Francairas,

A conclusio da andlise das informagbes e da verificaclio dos requisiios estabelkicidos parg
sar reqistrads em Termo de Emd-anjwama O Tecrmo dewach 0% SeguUinies ra

SN e 1




al Estarembasado nos formulirios de diligénee pravistos em cadiges de autorreguiage relativos 8 admenistragao
de recursos de terceiros, disponibilizados por entdade representativa dos participantes do mercado financairo

& da capitals que possua convenic com & CYM pars aproveitamento de aulormegulacao na indisina de fundoa
de invasimanio;

bl Ser stuslzade a cada 24 (vinle & qualio] mases
g) Contemplar, #m caso de fundos de investimentos, o administradar, o gestor e o distribuidor do fundo;

d)  Ser instruido, com 95 documenios previsios na insirucac de presnchimento da modeio disponibilizado na
pagina da Previdéncia Social, disponived na intermet.

Em aspeclos mais abrangentes, no processo de selacao dos gestores e administradores, deverad ser considerades os
aspectos qualitatives & quantitatives. tendo coma pardmetro de andlise o minima;

« Tradicao e Credibilidade da Instituicio - envolvendo volume de recursos adminisirados & geridos, no Brasil
a no extenor, capacitacdo prafissional dos agentes envalvides na administragao & gesio de invastimentos do
fundo, gue incluem formacie académica conlinuada, certificaches, reconheciments publico efc., tempo de
atuacao e maturidade desses agentes na alividade, regularidade da manutengio da equipa, com bass na
rotatividade dos profissionais & na tlempestividade na reposicao, além de cutras informagoes relacionadas com
o administragio & gest3o de investimentos que permitam identficar a cultura fiduciera da instituicdo e seu
cOMpromissa com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

. Gestaodo Rigco - envolvenda qualidade e consisténcia dos processos de administragdc e gastio, em especial
ans recos de crédite - guando aplicavel - liguidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles
imtamos. envoivanda, ainda, o usc de ferramentas, softwares 8 consultorias especializadas, regularndada na
prestacéo da informacdes, atuacio da drea de “compliance”, capacitagao profissional dos agentes anvohndos
na administracio @ gestdo de rsco da fundo, que incluem formacac académica continuada, certificacbes.
reconhecimanto publico eic., empo de atuagio & maturidade desses agentes na atwidede, reguiaridade da
manutencao da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais @ na tempestividade na raposicao,
alam de outras informactes relacionsdas com a administracho e gestio do risco,

« Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho {Benchmark) e riscos - envolvendo
a correlacao da rentabilidade com seus objetvos e a eonsisidncia na enbega de resultados no perlodo minima
de dois anos anterions ao credanciaments,

Entende-se gque os fundos de investimenios possusm uma gestic miscriciondria, na gual o geslor decide pelos
invastimentos que vai reallzar, desde gue, respeitando o raguiamenta do fundo de investimento & as normas aplicaveis
aos Regimes Proprios de Previdéncia Socal - RPFS

Mo que tange ao distibuidor, inshiuigao niagrame o sistema de distrioeigao ou agente autdénomo de mvestiments, sua
analse & registro recaird sobre & contrato para distnibulitao e mediagio dos produtos ofertads e sua regulandade com
a Comissdo de Valores Mobdianos - GV,

Complemeniarmenie 80 Processo de credenclamenio, somente serfio considerados aplos ou gnguadrados 2
recebensm recurscs da INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA. os fundos
de investimenio gue possuam por prestadores de sernicos de gestio e adminisiragao d2 recursos. 83 InstituiGoes
Financeiras que atendem cumulativamente as condiches:

g) O adminatrador ou gestor dOS rECUrscs Seja instituigio autorizada a funcionar peic Banco Central do Brasi,
obrigada & instiuir comité de auditoria e comité de nscos nos termos da reguiamentacso do Conselho Monetaric
Macional

o) O administrader do fundo de investimanto detenha, no maxime, 50% dos recursos 80b sua adminisiragio
oriundos Regimes Prapnos de Previdéncia Socal &

&) O gester e o administrador do fundo de investimento teriham sido objeto de prévio credenciamento @ que seja
considerado pelos responsaveis pela gest$o dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
sOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA como de boa gualidade de gestdo e ambiente de controle ce
invastrmmento.

Em atendimenio a0% requesiios disposios, deverao sor chservados apenas guando da apll 3

os fundes de Investimentos néo enqusdragdos nos 1BMMOS SCIMA, ~parMANeCer na Careirs

» INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDA SOCIAL DE PARAGUARU PAULISTA alé se
-
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13.1 PROCESSO DE EXECUGAO

O cregenciamenio s dard por meio eletrdnico. atraves do sistema slefrdnico utilizade pelo INSTITUTO MUNICIPAL
DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU FAULISTA ro ambilo de controle. inclusive aa gerenciamentn dog
documentos @ cerfiddes negatvas requisiadas

Fiza definido adicionalmente como medida de seguranga e coma critério documental para cradenciamento, o relatris
Due Diigence da ANBIMA entendidos como "Secio UM, DOIS e TRES",

Enconira-se quakhcado 2 participar do processo sselivo qualquer InsMuicas Financeira administradora e'ou gesiora
te recursos financeqos dos fundos de investimenios em que figurarem instituigbes autorizadas a funciorar pels Banco
Central do Brasil obrigadas a instituir comié de auditaria & comité de nscos, nes termos das Resolugtes CMN n*
3 136/2004 e n” 4.337i2017, respectivamente. As demais INSUUICORS Financeiras que ndo cumprem iais requisins,
podem ser credenciadas normalmente. entretanio para 1al Instiuiclo Financeira estar apia ao aporte do INSTITUTO

MUNICIFAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA deve ter ao mengs um dos presiadores de
servigo devidaments enguadrado.

0= demais pardmetros para o credenciameto loram adatados no processo de implantacio das regras, procedimentos

& controles intarncs do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA gue visam

garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando esta Politica de Investimentes, observados os segmentos,

limites & demais recuisilos previsios estabelecdos & os pardmelros estabelecidos nes normas gerais de organzacio

E‘ funcionamento dos Regmes Propros de Previdéncia Social - RPPS, em regulamentaglo ca Secretaria de
revidéncia

13.2 VALIDADE

A& analises dos quesiios verficados nos processos de credenciamento, deverBo ser atualizados a cada 24 (vinte e
quatrog mesas ou semphe que houver 8 necessidade.

14. PRECIFICACAD DE ATIVOS

Os principics € criténos de precificacso para os alhvos e os fundos de inveslimentos que compde ou Qque virdo a compor,
a carteira de investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PALULISTA,
deverfo seguir o crilério de précificacio de marcacio a mercado (MaM)

14.1 METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGOES

0 processo dé marcaciio 8 mercado consiste am alribuir urm prega justo a um determinade. alivo ou derivative, safa
pele prego de mercada, caso ha@ liguidez, ou sa&ja, na auséncia desta, pela mehor estimativa que o preco do ativo
teria em uma eventual negociazio.

O processo de marcecio na curva consists na contabilizacao do valor de compra ce um determinada titulo, acrescico
da varacio da taxa de juros, desde que a emissio do papel seja carmegada até o seu respectivo vencimento. O valor
sera atuslizado diaraments. sem considerar 3 oscleches de praco auferidas no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

414.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao alvas de renda fixa emitidos pelo Tesours Nacional, gue representam uma forma de financiar a divida publica &
permitem que os investidoras emprestem dinheiro para o governo, recebendo em boca una determinada rentabilicade.
Posswarm diversas caracieristicas como: liguidez didria, baixo custa, baixlssimo rsco de crédilo, & a sclidez de uma
instituicdo enorma por s,

Como fante primaria de dados, & curva de tiwios am reais, gerada a partic da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA =
a taxa o jurcs divulgads pelo Banco Central, anconbramos o valal do peeea unitdns do titulo publico.

T

Marcapdo a Marcado




Vit = PUawesr * QTeiuts

Onde:
¥y = Valor de Mercado
Pllatuar= Prego Unitario Atual

(M riruios = Quantidade de Titulos em Posse do regime
WErgacsn & LAirviy
Na aquisicac dos Tiwlos Pubiicos Federais coniabilzedos pelos respeciives custos de aquisigio, acrescidos dos

randimentos auferidos, o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA devera
cumprr cumulativaments as exlgéncias da Porlara MTF n* 1.46712021 sendo elas:

a) seja observada a sud compatibilidade com og prEZ0E @ loxas das obrigaghes presentes g futuras,

b} seiam classificados separadaments dos ativos para nagociagio, ou seja. dagueles adquiridos com o proposito
de serem negociados, independentemante de prazo a decormer da data da aquisgao;

¢} Sejacomprovada a intengdo e capacidade financeira do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL
DE PARAGUAGU PAULISTA de manié-los em carteira até o vencimento, &

d} ssjam atendidas a3 normas de atudnia e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que sa refere &
cbrgatonedade de divulgacio das informagdes relatvas sos titules adquindos, so impacts nos resuttados @
a0s requisitos e procedimentos, ng hipdtese de alleragio da forma de precificacac dos tiuios de emissao do
Tesourn Mackanal

Comg a precificacio na curva @ dads pela apropriagso natural de jurcs até a data de vencimento do litule, as drmulas
waram de acordo com o tipo de paped, sendo

« Tesouro IPCA - NTN-B

£ Tesouro IFGA - NTN-B Princpal possui fluxe de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagio e resgata
o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do itk

E um tiule pos-foado cujo rendimento s da por uma taxa definida mais a variagio da taxa do Indice Nacional de Prego
a0 Consumidor Amplo am um detarminade parinon

1 Valor Nominal Atualizade & cakculade através do WNA na data de compra do titulo e da projecao do IPCA para a data
de liquidagia, seguindo a eouacho:

UNA = VNAgara dé coapra ® [1 + IPCAprojerade)t 52
Onde
KN A = valor Nominal Atualzada
VN Adera de compea = Vakor Nominal Aluglizado na data da compra

[PEA prajesnds = Inflagho projetada para o final do exercicio

O rendiments da aplicagao & recebido pelo investidor ao ongo do investimenta, por meis de pagamento de junes
semestraie & na dats de venscimento com resgate do valor de face somado ao (Rimo cupom da Jurse.

« Tesourc SELIC - LFT S%ﬂ
O Tesouwrs SELIC possui ﬁuwﬁe pagamanic uhn;%u-—ndﬂu da pals varacio da taxa SELI
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O valor pr-:-j;la:l:u @ 507 pago pelo titulo, & o valor na data base. corigito pela taxs acumulada da SELIC aié o dia de
compra, mas uma correcho da taka SELIC meta para dia da liquidacSo do tiulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SELICs00a) 2252

Chde

FNA = Walor Mominal Atualizada

VWA uata e compra = Valor Neminal Aualizado na data da COMmpTa

SELICiners = Inflagio slualizada

Tesoure Prafixada - LTN

A LTN & um tiule prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definkda no momento da compra, que ndo faz pagameantos

semealrais A rentabilidade & calculada pela diferenga entre o prego de compra do titulo & seu valor noming! no
vencimento, RS 1.000,00

A pertir da diferenca entre © prego de compra e o de venda, @ possivel delerminar a taxa de rendimento, Esza taxa
pode ser calculada de duas formas

Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo = —1| =100
Valor de Compra

Cinde

Taxa Efetiva no Perfode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = \vakor de negeciacan do Titulo Publico ne data final

Falor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisicio

O, tendo coma base um ano de 262 dias Uisls:

252
Valor de Venda )Tllr wrwis ng perioda

do = |(
Taxa Efetiva no Perlodn Valor de Compra

=1|* 100

Cinda

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da comprs
Valor de Venda =\Valor de negociagao do Thulo Piblco na data final

Falor de Compra = Valor de negociagéo do Tilvio na agquisicao

Tezouro merm'ﬂum Juros Semestrais « NTN-F |
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Ma NTH-F poome uma situagda sermethante a NTH-B, com pagamentos semestrais de juros sd gue com & taxe pre-
fixada & pagameanta do Olimoe Supom ocorme o Yanciments do tuls, wntamente com o rEsgate do valor de face

& rentaniidade do Tesouro Pre-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo 8 equacan;

'r:"' (1,10)% -1
Preso= ). 1000 ¢ |———5;|+ 1000« e
i=1 (1+ TIR)T2 (14 TIR) =T

Err gqui Do & o nomers de diss disis do perodo e TIR & 2 reniabilidade anual do tiulo.

Tesouro IGPMW com JUros Semesirgis - NTN=-C

A NTHN-C tem funcionamento parecido com NTHN-B, com a diference no indexeder, pols utiliza o |1GP-M ac nvés de
IPCA. Alualmente, a5 NTH-C nio s3o ofertadas ro Tesours Direlo sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional,

O WA desse Hiula pode sar calculado pela equacan:
FNA = FNAdsts de compru { 1 fEFMpru rurﬂd:.']'“ 1/N3

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidegiio e primeino do més atusl @ N2 saende o numerg
de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinta & o poimeairo més atual.

Coma metodalogia final de apuracho pera os Tliulos Plblicos que apresentam o valor nominal aluslizado, finaliza-s2 &
apuragan nos seguintes passos:

{i} idantificacao da cotagsio
100

Colaghp = gy

(1+ Tara)sz
Cinde

Cotacda = o valor unilsno apresentado am um dia

Taxa = taxs de negociacado ou compra o Titulo Poblico Federal
{Iiy idenificacio do préco alual

Cota ;:do]

Fr = FiNAdrw [
reca 100

Cindia:
Frc-;_-u = yalor unitario do Tilubo Plblico Faedaral

FAA = walor Nomnal Alualizada

Cotagda = & ovalor uniano apresentado em um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENT ,K
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A Resolugdo CVM 175/2022 dispbe sobre a constituiclo, a admini & fines ;
informaghes dos lundos de nvestimenio. AT conamento 8 @ divilgacao de

© investimento &m um fundo de investimentu, portanto, confere gominio direto scbre fraglo ideal do patriménio dado

que cada colista possui propriedade proporconal dos alvos inerentes 2 composicaa de ceda fundo, senda inteiraments
responsével pelo Gnus ou bonus dessa propredade

Alraves de divuigagio publica e ofcial, calcula-se o reteeno do funde de investimentos auferinda o rendimenta da
periodo, multiplicada pelo valar atual, Abaixo segue farmuta:

relorng = {1 + Sﬂurﬂj'fw.l'} ¥ Rendrads

Onde:
Fetorne: valor da diferents do montante aportado = o resultado final do periodo
Santerior 53400 inicial do investimento

Rendiuga | rendimento do funds de investimento em um determineds pariodo (am percantusl)

Para aulerir o valor aportado no fundo de investiments quanto a sua posiclo em relacio a quantidade de cotas, caicula-

SR
r'r.n'u.'ll.l = L.r.-r.l.l‘ﬂ " Q!-ﬁ?h’f
Onde

Fatua) : valor atusl da investimanta
Vewes | valor da cota no dia

(tc0rav | quantidade de cotas adquridas mediante aporte no fundo de investimentsa

Em caso de fundos de investimento imabdiarios (FIi), onde consta 30 menos uma negociacho de compra & venda no

mercado secundario atraves de seu ticker, esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site do

ﬁﬂ&FBWE%iﬁ; caso confrario. serd caleulado a valor de cola, através de divulgado no site da Comissso de Valores
atdliznas - CY

14.2.3 TITULOS PRIVADOS

Tituior privedos sfio tlulos emilidos par empresas privades visando & caplacio de recursos.

Ag operagdes compromissadas lastreadas em Hhilos publicos sio operagbes de compra [vanda) com compromisso de
revends {recompra). Ma partida da operagio 2o definidas a taxa de remuneracdo e a data de vencimento da operagiio
Fara z= operaches compromiszadas sem lguides didna, 8 marcacio a mercado serd em acordo com a8 faxat
pratcadas palo emissor para o prazo do Gl e adicionslimante, um spread da natureza da operagda. Para as
operagies compromissadas negocipdas com liquider diara. 8 marcacso 3 mercado serd realirada com base na taxa
da revandarecompra na data.

Oz cedificados de deposite bencario (COBs) s8o instrumenios de caplscio de recursos utilizados por instit )
firanceiras, o8 guais pagam a0 aphcador, ao final do prazo confratado, a remuneraclo prevista, geral éfl e
ou pré-fixada, podendo ser emibdes e reqetrados na CETIP

Os CDBEs pra-fixedos s80 Hiulos negociados com ago/desagio em refacao & cunva de juros =23,
COE & realizada descontando o seu valer fuluro pela faxa pré-ikada de mencado acressida dg
arordn com as bandas de laxsas rufurun? A0 prace da oo rating do smessor




s COBs ps-fixados sd0 fitulos alualizados dianamente pele CDI, ou seja, pela taxa de juros baseads na fexa meédia
dos depdeitos interbancarios de urm da, calculads & divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & acrescide de uma taxa
au por percantual spread contratado ne dala de emizsdo do papel, A marcacio do CDB & realizada descontande o sau
valor fuluro projatade pela taxa pré-ficaca de mercado acresceds do spread definido de ecordo com as faies de laxas
e vigor

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo @ mercado sdo d@rios. como norma e sempre gue possivel, adotam-se pragos
& cotaches das seguinies fonies:

g} Tiules Publcos Federais e debéntures, Taxas indicativas da ANBIMA - Associagio Brasilaira das Entidades
dos  Mercados Financeiros & de Capitaie  (hitps/fwww.anbima.com.be/pt briinformartaxas-de-titulos-
pulbslizos ktm|

b Cotas de  fundes de  nvestimenlos; ComissSe de  Valores Mob#aros - 2 CYM
(Rt ovrm. gov, i menuwreguiadosifundosiconsultasfundos. himl);

ct  Walor Mominal Aluglizade: Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Assoclacio Braslsira das Enbidades dos
Mercados Financeiros & de Capitsis (hiipsfseni anbirma com, befol._bBrinfarmarialor-nominal-atualzado him):

EMAFBOVESPA

dh Aches, opfes sobre acles  Houidas & fermo  de
{httpe i banfbovespa.com bript_be); e }

2] Cartficade ds Depdsito Bancaro - COE CETIP (hitp: s bl com

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD ‘

Para o acompanhamento e avaliagao dos resultados da carteira de investi [0 B OB Seus respectivos
fundos de investimentos serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas palos drogdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatorio @ elaboragdo de relatdnios mensas, gue contempia no
minme informacées scbre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas
quanto as aplicagies dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE
PARAGUAGCU PAULISTA, bem como a aderéncia das alocagbes e dos processos decisonos relacionados

O refendo relatoric mensal paderd ser acompanhado de analise do Comité de Investimentos, que devera
apresentar & analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragbes e

deliberagbas.

O Comité de Investimenios podera apresentar planc de acle e cronograma das atividades a sarem
desempenhadas relativas a gestio dos recursos,

Deverdo fazer parte dos documentss do processo de acompanhamento e avaliacan:

al Editonal sobre o pancrama econdmico ralativo 2 semana & més anterior;

5] Ralatério Mensal que contém: andlice quaitative da situagio da carteira em relacio 4 composigao
rentabilidade, enguadramentos, aderéncla & Pelitica de Inveslimentos, risces; analise quantitativa
basaada em dados histdricos e ilustrada por comparatives graficos; cumprindo a exigéncia da
Fortaria MTF n® 1.467/2022.

i,

) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificades a ICVM 555/2014 que contém:
de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) @ parecer opinativo,
':Il'h.
d) Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como "Eswm;lusj' gue conte
andlise de regulamento, enquadramento, prospecio (quando houver) e parecer opinativo €

&) Relaténp de Analise da Cartaiga da tos cnrn pamr:.ar opinativo sobre Hlimlél ca.
7 T N o)
7+ 4 ﬁb T’\



17. PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plang de Contingéncia estabelecido, contempla a sbrangéncia axgida pela Resclugso CMMN n” 4.883/2021, em sau
Art, 4% inciso VIl ou saja, entende-se por "cantngéncia’ no ambito desta Politca de Investimentos a excessiva
exposigio a riscos & potenciais perdas dos recursos

Com a identificacio clara das confingéncias, chagamos ao desanvalviments do plano no processo dos invastimantos,
gue abrange nda somenta a Diretoria Evacutiva & Gestor dos Recursos, coma também o Comité de Investimentos & o
Conselho Deliberativa.

17.1 EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

Entande-se como Exposicio & Risco o5 investimanios que diracionam a carteirs da investimentos do INSTITUTO
MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA para o ndo cumprimenio dos limilas, reguesitos
@ marmas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncla Social,

O nda cumprimento dos limites, requisitos & normas estabolecidos, podém ser classificados coma sendo:

1 Desenguadramento da Cariera de inveslimentos,
2 Desenguadrameanto do Fundo de Inweshiments,

3 Desenguadramento a Polltica da Investimentos
4 Mowmentacies Financairas ndo autonzacas

Ceso identificado o ndo cumprments dos ilens descritos, ficem o8 responsaveis pelos investimantos, devidamanta
cefinides nesta Politca dea Ihvestimentos, cbngados a

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuragao das causas
acompanhado de relatbrio;

1 - Desenguadramento da Curto, Meédio e Longo
Carteira de Investimentos b) Estudo Técnico com a | Prazo

vigbilidade para o

enquadramento.

a) Apuragac das causas

acompanhado de relatério;
2 - Desenguadramento do Curto, Medio e Longo
Fundo de Investimanio b) Estudo Técnico com a | Prazo

viabilidade para o

enguadramenio

a] Apuragioc das causas
acompanhado de relatorio;

3 - Desenguadramento da Curto, Meédic = Longo
Politica de Invesiimentos b} Estudo Técnico com a | Prazo

viabilidade para o

anquadrameanto

a) Apuragao das causas
acompanhado de relatorio;

b Identiicagao dos
pavalvideas g eontar do inicio
4 - hMovimentacées | do processo, Curto,
Financeiras nao autorizadas Prazo
el Esludo Técnico com 3
viabilidade para resolugio;

d) Acdes e Medidas, se
fAecessanas, na  gsfera

Q)gl Eﬁr%}v‘f@t




administrativa ou judicial

para a responsabilizagao
dos responsaves.

18. CONTROLES INTERNOS

Antas de gualjuer aplicacdo. resgate ou movimentagbes finencairas ocormdat ra—Canaira Je nvestimenios oo
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, os responsavas pela gestao dos
recursos deverdo segur todos os piincipios g dirgfnzes envoividos N0 procassos da aplicacan dos recursas.

O acompanhamento mensal 9o desempenho da cantelra de investimentos em relacio a Meta de Rentabilidade definkda,
garantira agdes a medidas no curto @ médio prazo do eguacionamento de gualsquer distorgdes decomentss dos riscos
a ela atrelados,

Com base nas determinacdes da Fartana MTF n" 1.487/2022, oi instituida o Comité de Invasimenios de carates

geliberativo atfravés do DECRETO N 6.873/2021, de 23 de Dezembro de 2021, com a finalidade minima de participar
no procasso decisdsio guanto a formulagio e axgcucdo da Politica de Investimentos.

Suas apoes sao previemente gprovadas em Plano de Agio estipulado para o exarcicio comante e seu confrole sara
promovide pelo Geslor dos Recurscs & Prasidente do Comité de Investimentas,

Enlende-se como paricipagac no processo decisono quanto a formulagéo & exscugao da Politica de Investimentos a
abrangencia de,

3) garantr o cumprimento das nomMmativas vigantes,
k) garantir o cumprmenio da Politica da Investmeantos e suas revisbes:

c) garantr @ adequacan dos iInvestimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA,

d) montarar o grau de neco dos investimentos;

2] cosersarque as rentabilicades des recurses estejam de acomo com o nival de fisco assumida
I} parantir @ gestdo ctica & iransperents dos recursos:

9) garEntr 2 execucad dos processcs miernos voliados para draa de investimeantos:

h]  instaurar sindicancia no &mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver g
necessidads;

h  executar plano de conting&neis no mbite dos invealimentos conforme definids am Folitica de Invesimanios
52 assim houver a necessidade

Il garaniir a execugac, o cumpriments & atompanhamonts do Credenciaments des instituizles Financeiras:

K1 garantir gue a Alocacdn Estratégica esteja am consondncia com os estudos téenicas que norearam o equd
aluarai 8 financoim &

I gualguir outra afividads relsasichada dfsiameanin a dras da iresshmentos

Todo o m“;p?qu"?;fﬂ promovido pelo Comite oe Investimentos serd designado em formato de relatdnio
parecer, sandd dispenibilizaco pata andlise  do Conselho Adminisirativo. Sua pericdicidade =8 adequads 50 porta do
INSTITUTD MUNICIPAL DE SEGURIDADE S0CIAL DE PARAGUAGU PAULISTA. @

O MmME slou pareceres supracitados sardo mantides & colocados & disposicao do Ministéro da Previgéncia Social
Secrataria de Pravidéncia Secial - SPREV, Trbunal de Contas do Estado, Congetho Fiscal, Conselho Mmlnlstrato?

C.ontrole Interno g demais drgdas Becali B Interesggdos. ™ ﬁ
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19. DISPOSIGOES GERAIS

A, pre=ants Politea de Investimantos podesa ser frevisia 0o CUMSD 02 5U3 eXeducad @ devera ser monitorada no curo
pfaza, a cortar da data de sua aprovacio pelo OrgSo superor competants do INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA, sendo gue o prazo de validade compreendera apenas o ano
de 2024

Reunifes extraordinatas promovidas pelo Comits de lnvestmentos & Controle Interno do INSTITUTO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA, sero realizadas sempre que houver necessidade de ajusies
neste Politca de Investimentos perant o comportamentoiconjuniura do mercade, quando se apresantar o inleresse da
presenvacio dos atvos financercs efou com visias a adequacao a nova legislagao,

A Politica de Investimentos e suas possives revisdes: a documentacao que os fundamenta, bem como a5 aprovagies
axigidas, permaneceriio a disposicac dos drgdos de acompanhamento. supervis®o ¢ fiscalizacio pelo praze ce 10
[dez) anos

Deverfio estar certificedos os responsdaveis peln acompanhamento @ operacionalizagdo dos Investimentos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA, afravés de exame de certificagan
organizade por entidade autdnoma de reconhecida capacidade iécnics e difusdo no mercado brasdeiro da capitals, culo
conteddo abrangerd, no minimo, o cantido no anexo a Portaria MTP n® 146712022, ArL 76, Inciso |l

A comprovacgac da habiiagdo ocormera meadiante o preanchimenio dos campos especlicos consianies do
Demonstrativo da Folitica ge Investimentos - DFIN e do Demonstratvo de Apicagbes e Investimenios dos Redursos -
DAIR

As Instituigdes Financeiras gue operem e gue venham a operar com o INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE
SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA poderdo, a tillo institucional oferécer apoic técnico alravés de cursos,

seminanas e workshops ministrados por profissionais de mercado elcu funciondrios das Instituiches para capacitacho

de senvidores & membros dos drgdos colegiados, bem como, confrapresiacio de senvigos e projetos de iniciativa do
INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA. sem gue haja Gnus ou
compromisso vinculados acs procutos de inveslimenics,

Casos omissns nesta Polltica de Investimenios remelem-se & Resoluclo CMN n* 4 9832021 e suas e 2 Portaria MTP
n® 146772022 e demais normalivas pertinentes acs Regimes Priprios de Previdéncia Social - RPPS.

E parte integrante desta Polilica de Investimenios, copia da Ata do Comité de Investimentos que & participants do
processo decisero quanto & sua formulagio e execugdo; copla da ata do Conselha Administrativo competente gue
aprova o presente instruments, devidamente assinada por seus membros:

E=sle documenio devera ser assinado
&) pelc represantante do INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA =

b} pelos responsaveis pela glaborache, aprovacle e execucio dests Polltica de Investimentos am stendimento
at arnt 91" da Portaria n® 1 467/2022 E palo Procurador Juridico do Institute Municoal da

20. ASIINATURAS

Diretoria Executiva

ORODRIGUES DE LiMA




Membros do Comitd de investimenios
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Belo Horizonte, 13 de dezembro de 2023

Ao Instituto Municipal de Seguridade Social de Paraguacu Paulista- IMS5

HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS = TAXA DE JURDS 2024

Conforme determinag 8 Portana MF n® 1467, de 02 de jurho de 2022, a taxa ge
desconto atuarial efetiva maxima real admitida nas projegoes atuarias serd 2 resultante do

dispasta na Art. 37 do Anexe VI, conforme!
Art 39 Pars definicdo da hipdtese da taxa de juros real nas avalagdas atuariais dos
exercioos & parr do 2027 deverdo ser UihiZadas as [axas de juros paramelro
pstabelecidas de acordo com o art 19 acresodas em & 15 pontos perceniuais para
cada ano ain gue a fava de jurcs ulilizada nas avaliagies atuanas Jos LWinmos 5

cinco) exercicios anteceadentes & data focal da avaliagdo tver sido alcancada pelo
RPPS, limitada & 06 pontos percentuas.

§F 1O serdsaimas de que trata o caput ndo se apicam aos RPES gue possuam
recursas inferiores @ RS T0AROOOO0 (dez milhdes de reas) e ao Fundo em
Repartigdo e nas demas situagoes de que tratam o § 4° do art. 26 aesta Portana,

A duragdo do passivo corresponde & media dos prazos dos fiuxos de pagamentos de
beneliclos do RPPS, liguidos das contribuigtes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos,

Considerando os Fluxes Atuanais do Plano de Beneficios do IMSS para calculo da

duracdo do passivo, em fungdo dos resultados da Avaliacdo Atuarial 2023, obteve-se o valor de

1647 Considerando a referida duragdo do passive do Plano Previdendario, a taxa de juros

referencial, segundo a Portaria n® 1467, de 02 de junho de 2022, alterada pela Ponana MPS

n® 3289, de 23 de agesto de 2023, é 4.84%. /{ s

o
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A tabela a sequir apresenta o histdrico comparativo da Meta Aluarial x Retormo dos

Imvestirnentos relative acs Ultimas 5 exercicios,

Retormo dos

Exercicia Mets Atwarial : : Atingiu & mata?
Imvestimentos
2018 0.92% 0.39% HAD
2013 ‘Iﬂj.‘Hﬁ 16.04% siM
2020 ~ 1065% 1,47% NAD
il 2021 15.29% -0,08% NAD
2022 093% | 264% NAD

Dado que houve aplicagdo financeira igual ou superior a meta atuarial estabelecida
gm 1 dos ultimos 5 exercicios, a taxa de juros referencial devera ser acrescida ce 0,15 pontos
percentuais,

Sendo assim, a taxa de juros real a ser utilizada para composigio da meta atuarial &

de 4,99%

Tt c ezt
Thiago Costa Fernandes
Diretor Técnico

E BRASTLIS CONSITETORRIA ATUARIAL LTTA
Telatze: [31] 3406-7552 = s wywrw. groportmbrasliscom b



INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

Autgrguta Municipal crisda pela Led Municipal n.® 1968 de 21 de Maio de 1297
Ingcr, CNPJ n.® 03.086.6320001-46
[ 18 33622835
Rua Padro de Toledo, 360 - Centro - CEP 19700-045 - Pareguagu Paulista - SP

ATA DA REUNIAD DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIFAL DE
SEGURIDADE S0CIAL-IMSS.

Bos reze dias do mes de Dezembro de 2023 ds 05000, reuniram-3e na sala de Reunibes do
Fago Municipal, localizado na Avenida Siquelra Campos, n* 1430, os membros do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Seguridade Social-iIM3S. 52 fez presente Rodngo
Barbosa Franco responsdvel pelo Controke Interne, Pauta: POLITICA DE INVESTIMENTOS
PARA EXERCICIO DE 2024, Foram apresentados (llalocacio esiratégica de acordo com o
perfil do IMSS (Iparadmetros de riscos dos segmentos de renda fixa e renda vanavel. (liljo
valor em percentual esperado da rentabilidede futura dos investimentas dos ativos garantidores
nos mokdes do preconizado na Resolugdo CMN 49631/2021 e portania n” 4B4/2018. O Comité
da Investimentos apravou a politica de investimentos do exercicio de 2024 Nada mais a ser
analicado deu-se por encarads 8 reuniao

Perla da Siva Mangueirs #ﬁﬁ

Tiago Velcso dos Sanios-

Lucia Skemi Hirasi Mitami

t =4
Elivelton Souza Marting de Eummhiu

Jefersan Corréa da Moraes

Rodrigo Berbesa Franco CX o ll L

\
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ta INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

Autarquia Munigipal criada pela Lei Municipal n.® 1088 de 21 de Maio da 1997
Inger, CNPJ n® D068 B32/0001 46
(18) 3362-2638
g P Fua Padro da Toledo, 380 - Cantro - CEP 19700-045 - Paraguacu Paulista - SP

ATA DA REUNIAD DO CONSELHO ADMINISTRATIVD DO INSTITUTO MUNICIFAL DE
SEGURIDADE SOCIALIMES,

Auos quinze dias do mas de Dezembro de 2023 as 165000 reuniram-s& na sala og ReuniDes
do Pago Muncipal, localizado na Avenida Siqueira Campos, n® 1430; 0s membros do Consaiha
Administrative do Institute Municipal da Seguridade Social-IMS5. 5e fez presante Rodrigo
Barbosa Franco respansavel pelo Contrale Intemo. O Diretor agradeceu a presenca de todos.
Pauta: POLITICA DE INVESTIMENTDS PARA EXERCICIO DE 2024 foram esclarecidos os
percentuais a ser aplicados em renda fixa e renda variavel. O conselho aprovou & politica de
investimanics do axercicio de 2023 Nada mais a ser analisado deu-ge por encerrada a reunida.

Priscila de Sousa Brilhante

Tatiani doz Santos Q:rr@_\ s
Armando Rodrigues de L il

Débora da Luz Durdes_ fﬂ;:f )

Ronaldo de Gastro Falma

Wanderson Qriando da Silva _ # d,f:*"

Likan Marla Guedss

L
Solange Janegitz Resende Costa iﬁu f

Jossa Ronaldo da Silva

Denis Robedo Victorng da Sikva

i
Rodrigo Barbosa Franca
i F




